RESULTADOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS
2017-2018

Ministerio de Hacienda
Republica Dominicana

Marzo 2018



CONTENIDO

. INGRESOS FISCALES

Il. GASTO PUBLICO

I1l. RESULTADO PRIMARIO Y GLOBAL

IV. FINANCIAMIENTO Y DEUDA PUBLICA
V. PRESUPUESTO 2018



I. INGRESOS FISCALES



INGRESOS TOTALES

Al cierre del ano 2017, los ingresos fiscales crecieron un 11.0% con relacion al ano
anterior, equivalente a un incremento de RD$53,395 millones.
La presion fiscal se ubico en 15.1% del PIB, registrando una mejora 0.4% interanual.

Ingresos Totales 2016 - 2017
(En millones de RDS y % del PIB)

15.1
14.7 —

L 485,644 539,040
T “
2016 2017
Fuente: Direccion General de Politica y Legislacién Tributaria, Ministerio de Hacienda. B ngresos sin donaciones Donaciones 4

Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion.



INGRESOS POR RECAUDADORA

Todas las recaudadoras presentan ingresos mayores que los percibidos en 2016, asi
como, por encima del crecimiento nominal de la economia.

Ingresos Totales por Oficina Recaudadora 2016-2017
(En millones de RDS)

TN
RDS$35,643
6.6% 386,215
Anos 2016 vs.2017 352,552

12.3%
.39 115,335
DGII 21.3% ,
102,674
RD$386,215
71.9%

Tesoreria Nacional Direcciéon General de Direcciéon General de

Aduanas Impuestos Internos
Var. %
Fuente: Direccion General de Politica y Legislacién Tributaria, Ministerio de Hacienda. WZ0L97 . M2017
5

Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. Excluye donaciones.



COMPOSICION DE LOS INGRESOS

Los ingresos, excluyendo las donaciones, ascendieron a RDS537,193 millones, para un
cumplimiento de 99.6% del presupuesto aprobado.

Composicion de los Ingresos Fiscales 2017

Otros Impuestos (En millones RDS y % del total)

1,12 . .
3 9 Ing. No Tributario

Imp. Propiedad __6% 39,245
22,942 7%
4%

Imp. Sobre el Comercio

Exteri ITBIS
35,335

31%

7%
ISC Alcohol y Tabaco/'-
30,814 "",‘ Imp. Sobre Ingresos
6% " 155,025

29%

Fuente: Direccion General de Politica y Legislacion Tributaria, Ministerio de Hacienda.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacién. Excluye donaciones. 3
Otros Impuestos incluye otros ingresos sobre mercancia y servicios, otros imp. sobre bienes y servicios, otros imp. al comercio, imp. ecoldgicos, e imp. diversos.



PRESION FISCAL REGIONAL

Republica Dominicana registro una presion fiscal 8.1 puntos porcentuales del PIB
inferior al promedio de la regidn, que es de 23.2%.

Argentina 35.0
Ecuador 32.9
Bolivia 32.8
Uruguay 29.7
Brasil 29.4
Honduras 26.5
Nicaragua 25.5
Colombia 25.0
Paraguay 23.6
Chile 23.6
Promedio 23.2
México 21.8
Panama 21.3

El Salvador 18.9 .
Ingresos del Gobierno Central
Peru 18.1

Rep. Dom — 15.1 en la Region - 2017

Costa Rica 14.0 (% PIB)
Venezuela 13.3
Guatemala 11.2

Nota: Estimaciones del World Economic Outlook, revision Octubre 2017. Fondo Monetario Internacional.



Il. GASTO PUBLICO



GASTO PUBLICO DEL SPNF

En el afio 2017, el gasto del Sector Publico No Financiero (SPNF) ascendio a
RDS$653,889 millones, que representa el 18.4% del PIB. Respecto al 2016, hay un
incremento de 0.8 puntos porcentuales del PIB.

Gasto Publico del SPNF 2016 - 2017 Esto es explicado, principalmente, por:

(En millones de RDS y % del PIB) e Gasto adicional en educacion de
17.6 18.4 RDS$14,798 millones.
e Construccion y reconstruccion por las
653,889 . . — .
582,031 lluvias de finales de 2016 y principio de

2017 (RDS11,618 millones).

* Aumento en los salarios de responsables
de la seguridad nacional, la justicia y salud
publica (adicional de RD$9,905 millones).

* Inversion adicional en la construccion y
reconstruccion de centros de salud
(RDS5,462 millones).

Gasto Total SPNF ——SPNF % PIB  Otros gastos adicionales destinados al
sector salud (RDS4,838 millones).

2016 2017

Fuente: Direccion General de Andlisis y Politica Fiscal, Ministerio de Hacienda.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 9



COMPOSICION GASTO PRIMARIO SPNF

El Gasto Primario del SPNF se colocdé en RDS544,799 millones. De este, el 30.5%
corresponde al pago de salarios, el 21.3% a transferencias a instituciones publicas, el
21.1% a inversion fija y transferencias de capital, para citar los principales.

Composicion del Gasto Primario 2017
(En Millones de RDS y % del total)

Otros Gastos

Gasto de Capital 17,847
0,
12114 '180/008 3'?’|A) Pago de Salarios
| 165,925
Transferencias al Sector 30.5%
Privado (Familias)
60,754
11.2%

Compra de Bienes y

P

Transferencias a Servicios
Instituciones Publicas 69,379
116,085 12.7%

21.3%

Fuente: Direccion General de Andlisis y Politica Fiscal, Ministerio de Hacienda.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 10



COMPOSICION GASTO PRIMARIO SPNF

Del total remuneraciones (RDS$S165,925
millones), el 74.2%  corresponde a
maestros, militares y policias.

De los RDS$114,808 millones de
Inversion de Capital, el 67.3% fue
abarcado por:

Composicion de Remuneraciones 2017
(En millones de RDS y % del total)

2017

Gasto de Capital 114,808
Actividades Productivas Transporte de los cuales _
5,580 Punta Catalina 18,916
3% Reconstruccion por Lluvias 11,618
Planteles Escolares 10,825
C i d
acuccucf BT 10,056
- (0)
Centros de Salud 9,544 67.3%
Gobiernos Locales 6,463
Calles y Avenidas 4,376
Linea 2-B Del Metro 3,658
Primera Linea Del Teleférico 1,756 | |
30,266
18%

Fuente: : Direccién General de Analisis y Politica Fiscal, Ministerio de Hacienda.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion.
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GASTO PRIMARIO SPNF: FUNCIONAL

La politica de gastos sigue orientada al gasto social. Excluyendo intereses del gasto
total, 56.5% fue destinado a Servicios Sociales y 23.0% a Servicios Econdmicos...

Composicion Funcional del Gasto Primario 2017
(En millones de RDS y % del total)

Servicios Generales
108,762
20.0%

Servicios Sociales
307,766

56.5% Servicios Economicos

125,201

23.0%
Proteccion Del

Medio Ambiente

0.6%
Fuente: Direccion General de Analisis y Politica Fiscal, Ministerio de Hacienda.

Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 12



GASTO PRIMARIO SPNF: GASTO SOCIAL

El 80.8% del gasto social esta enfocado en educacion (48.4%), salud (22.0%) y
asistencia social un (10.3%).

Composicion Gasto en Servicios Sociales 2017
(En millones de RDS y % del total)

. . . Familia, Juventud y
Vivienda social

2511 Género
0’8% 2,815
. 0.9%

Asistencia socia
31,810
10.3%

Agua Potabley
Saneamiento
14,982
4.9%

Envejencientes y

Pensiones Actividades culturales
33,1?5 5,579
10.8% 1.8%

Fuente: Direccion General de Analisis y Politica Fiscal, Ministerio de Hacienda.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 13



AVANCE EN INDICADORES DE GASTO SOCIAL

 De agosto 2016 a diciembre 2017 se incorporaron 208,053 estudiantes en |a
jornada escolar extendida, logrando un total de 1,142,977 estudiantes
beneficiados.

* En 2017 se beneficiaron 1,812,907 personas con el Programa de Alimentacion
Escolar.

e En 2017 un total de 34,954 ninos y nifas de 0 a 4 anos ingresaron a los
servicios de atencion integral a la primera infancia a través de los CAIPI y los
CAFI de gestion directa, logrando que 125,087 nifios y ninas estén integrados
en esta politica.

* Se haninaugurado mas de 50 estancias infantiles.

 Alcierre de 2017 el total de afiliados a SENASA increment6 11.2% respecto al
ano anterior, alcanzando un total de 4.6 millones de afiliados.

Fuente: Informe de Seguimiento de Metas Presidenciales a Diciembre 2017, Ministerio de Educacion.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 14



lll. RESULTADO PRIMARIO Y GLOBAL
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RESULTADO PRIMARIO Y GLOBAL SPNF

En el ano 2017 el resultado primario fue -0.16% del PIB. Explicado principalmente,
por la inversion de capital adicional realizada para cubrir los dafos ocasionados por las
lluvias de finales de 2016 y principio de 2017.

Resultado Primario del SPNF Resultado Global del SPNF
(En millones de RDS y % PIB) (En millones de RDS y % PIB)
0.17%
— -3.23%
— -0.16%
-0.33%
-94,087 -0.33%
(5,759) -114,850
2016 2017
2016 2017

Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacién. B Resultado Lluvias 16



IV. FINANCIAMIENTO Y DEUDA PUBLICA
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FINANCIAMIENTO

En el afio 2017, las fuentes de financiamiento ascendieron a US$3,995 millones, de los
cuales 44.9% fue a través de colocacion de bonos internos, 42.5% bonos globales,
12.6% con la banca comercial y préstamos de organismos multilaterales y bilaterales.

Composicion del Financiamiento Gobierno Central 2017
(En millones de USSy % del total)

Multilaterales

Banca Comercial

USD 133 S USD 234
3.3% 5.9%
\Bilaterales
USD 135
3.4%

Bonos Internos
uUsD 1,793
44.9%

Fuentes: Direccidon General de Crédito Publico.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 18



EVOLUCION DE LA DEUDA

Al cierre del 2017 la deuda del SPNF ascendié a US$29,544 millones, representando
el 40.0% del PIB.

Evolucion Deuda del SPNF 2014 - 2017
(% PIB)

2014 2015 2016 2017

B Deuda Externa ® Deuda Interna (Sin Intra) Deuda Intragubernamental

Fuentes: Direccidon General de Crédito Publico.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 19



COMPOSICION DE LA DEUDA

Del total de la deuda del SPNF (USS$29,544 millones), US$18,821 millones es deuda
externa, USS$7,843 millones es interna y USS$2,880 millones, deuda
intragubernamental.

Deuda del SPNF por Fuente Deuda SPNF por Acreedores
(En millones USS y % del total) (En millones USS y % del total)
Deuda
Intragubernamental Multilaterales
usD 2,880 USD 4,446
9.7% 15.0%

Bilaterales
Bonos Internos UsD 2,418

USD 9,791 8.2%

Deuda Interna 33.1%

UsD 7,843 Deuda Externa Bancos comerciales

26.5% USD 18,821 USD 1,326
63.7% 4.5%
Bonos Externos
USD 11,564
39.1%

Fuentes: Direccidon General de Crédito Publico.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 20



ESTRUCTURA DE LA DEUDA: TIPO DE INTERES

El 14.0% del total de la deuda del SPNF se encuentra contratada a tasa variable. Con
esto el portafolio se encuentra poco expuesto a variaciones en las tasas de interés.

Deuda Publica SPNF por Tipo de Interés 2014 - 2017
(% del total)

2014 2015 2016 2017

B Deuda aTasa Fija  ® Deuda a Tasa Variable

Fuentes: Direccidon General de Crédito Publico. 21
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion.



ESTRUCTURA DE LA DEUDA: TIPO DE MONEDA

En la composicion de la deuda del SPNF ha ido aumentado la proporcion de deuda en
moneda local, contribuyendo asi a la reduccion del riesgo en mercados financieros
internacionales y movimientos inesperados en el tipo de cambio.

Deuda Publica SPNF por Monedas 2014 - 2017
(% del total)

2014 2015 2016 2017
B Deuda Moneda Extranjera = Deuda Moneda Local

Fuentes: Direccidon General de Crédito Publico. 22
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion.



INDICADORES DE RIESGO: MADUREZ

Durante el periodo 2014 — 2017, se logré incrementar la madurez promedio del

portafolio de 8.6 afios a 9.6 anos.
Para el 2018, con la exitosa emision de bonos en el mercado internacional en ddlares a

30 anos este indicador se coloca en 10.2 anos.

Tiempo Promedio a Madurez Deuda SPNF 2014 - 2017

(Afos)
+
== —® 9.6
8.6 O&—
—® 7.0
+
5.8 o-— ——
2014 2015 2016 2017
=8—-Deuda Externa =@-Deuda Interna —=@-Deuda Total

Fuentes: Direccion General de Crédito Publico.

Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. Excluye bonos Recap. 23



DEUDA PUBLICA SPNF - REGIONAL

La deuda del SPNF de la Republica Dominicana se encuentra 4.2% del PIB por debajo
del promedio de los paises de LATAM.

Brasil

El Salvador
Uruguay
Argentina
México
Costa Rica
Colombia
Bolivia
Promedio
Honduras

53.4
53.3
49.1
48.5
45.7
44.2
44.1

83.4
61.5
59.8

Rep. Dom 40.0
Panama 40.0
Ecuador 39.0
Nicaragua 32.4 Deuda Bruta del SPNF

Paraguay 25.7 en la Regidn - 2017
Peru 25.5 (% PIB)
Chile 24.9
Guatemala 24.6

24
Nota: Estimaciones del World Economic Outlook, revision Octubre 2017. Fondo Monetario Internacional.



V. PRESUPUESTO 2018

25



INGRESOS ESTIMADOS 2018
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PRESION FISCAL

Para el afio 2018 se esperan ingresos con donaciones por RD$602,887 millones,
resultando en una presion fiscal esperada de 15.6% del PIB.

Ingresos Fiscales incluyendo Donaciones
(En millones de RDS y % del PIB)

602,887

539,040

485,644
444,544

2018 vs.
2017
M+11.9%
+564,049

2015* 2016 2017 2018 P

Fuente: Direccion General de Politica y Legislacidn Tributaria , Ministerio de Hacienda.
*Excluye donaciones por la compra a descuento de la deuda de Petrocaribe por RD$93,475.6 millones 27



INGRESOS POR RECAUDADORA

Se espera que todas las recaudadoras presenten ingresos mayores que los percibidos
en 2017. Se estima que la DGII recaudara el 71.0 %, seguido por la DGA con 22.9% y TN

con el 6.1% restante.

Ingresos Totales por Oficina Recaudadora
(Presupuesto 2018, En millones de RDS)

TN 426,835
RD$36,894 Percibido 2017 vs Presupuesto 2018 ’
6.1% 386,215
DGA 19.2% 10.5%
RD$137,513
22.9% 3.7% 137,513
115,335
Dal 35,584 36,894 .
RD$426,835 ' !
71.0% Tesoreria Nacional Direccion General de Direccion General de
S0 Aduanas Impuestos Internos
Var. % 2017 = 2018P

Fuente: Direccion General de Politica y Legislacién Tributaria, Ministerio de Hacienda.
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. Excluye donaciones.

28



GASTOS PRESUPUESTADOS 2018
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GASTO PUBLICO

Para el 2018, se presupuestd un gasto total de RD$689,886 millones, equivalente a un
17.8% del PIB nominal estimado. Se incorporan nuevos programas y proyectos en
materia de género, medio ambiente, pobreza y tecnologia de la informacion (TIC).

Gasto Publico del SPNF 2018P

(En millones de RDS y % del PIB) * Republica Digital: Asignaciéon de
RDS7,000 millones.
689,886 * Recuperacion de la Cobertura Vegetal

en Cuencas Hidrograficas: Asignacion
de RDS2,510 millones.
e Ciudad Mujer: Asignacion de
RDS1,140 millones.
* Quisqueya Digna: Asignacion
RDS1,000 millones.
* Presa Monte Grande: Asignacion de
| RDS3,336 millones.

2018P

Fuente: Presupuesto General del Estado 2018, Ley No. 243-17
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacién. Se asume un resultado del Resto del SPNF igual a 0. 30



GASTO PRIMARIO: FUNCIONAL

Del gasto primario presupuestado, se destinara el 59.1% a Servicios Sociales.
Sobresalen los proyectos de inversion en materia social: la construccion, ampliacion y
rehabilitacion de planteles escolares (RD$13,078 millones) y la continuacion de la
renovacion hospitalaria (RDS11,000 millones).

Clasificacion Funcional del Gasto del Gobierno Central, Presupuesto 2018
(En millones de RDS y % del total)

Servicios Generales

132,460
23.9%

Servicios Sociales

328,423
59.1% LI

16.0%

Servicios Econdmicos

Proteccion Del Medio
Ambiente

Fuente: Presupuesto General del Estado 2018, Ley No. 243-17 5'598
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. Se asume un resultado del Resto del SPNF igual a 0. 1.0% 31



RESULTADO PRIMARIO Y GLOBAL ESTIMADO
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RESULTADO PRIMARIO Y GLOBAL

Para el afio 2018 se proyecta aumentar el superdavit primario del SPNF al equivalente
de 1.2% del PIB y un déficit global de 2.2% del PIB.

Resultado Primario del SPNF Resultado Global del SPNF
(En millones de RDS y % PIB) (En millones de RDS y % PIB)
46,324

-86,999

2018P 2018P

33
Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. Se asume un resultado del Resto del SPNF igual a 0.



FINANCIAMIENTO




FINANCIAMIENTO

Para el 2018, se estima una necesidad de financiamiento de USS4,259 millones, de los
cuales el 32.8% se obtendra a través de colocacidon de bonos internos, el 49.3% por
bonos globales, el 17.9% seran con la banca comercial y préstamos de organismos
multilaterales y bilaterales.

Composicion del Financiamiento Gobierno Central, Presupuesto 2018
(En millones de USSy % del total)

Multilaterales,
Bilaterales y Banca

Comercial
USD 764
Bonos Internos 17.9%
UsD 1,395
32.8%

Bonos Externos
uUsD 2,100
49.3%

Fuentes: Direccion General de Crédito Publico.

Nota: Cifras preliminares, sujetas a rectificacion. 35



COLOCACION HISTORICA EN FEBRERO 2018

En el Roadshow que se realizé en New York, Boston y Londres, cerrando la
transaccion en New York, sirvieron como los bancos lideres de la transaccion J.P.
Morgan, Citi, y Banreservas como co-manager.

Emisién RDS40,000 millones:

= Haciendo Historia. Es la primera vez que la Republica Dominicana coloca en
el mercado global de capitales, un bono denominado en moneda local,
peso dominicano (DOP), colocando bonos a 5 afios por RDS 40,000 millones
(USS822 millones).

= Pioneros en Latinoamérica. Es |a primera emision en moneda local realizada
por un pais de Latinoamérica no calificado como grado de inversion,
reflejando la confianza de los inversionistas, en el crecimiento econdmico y
estabilidad de la moneda dominicana.

= Ratio de Cobertura. La demanda total por
los Bonos Soberanos Dominicanos fue muy superior a los montos colocados,
con una demanda total de parte de unas 64 cuentas de inversionistas de todo
el mundo, de dos veces el monto colocado.

36



COLOCACION HISTORICA EN FEBRERO 2018

Emision USS1,000 millones.

= la emisién en USD a 30 afos por USS1,000 millones se colocé a la
tasa cupon mas baja emitida por el pais para este plazo.

= Ratio de Cobertura. Para el bono en USD se recibié una demanda de mas de dos
veces el monto ofertado, de parte de unas 84 cuentas de inversionistas.

Resultados Indicadores de Riesgo.

" La emision de bonos en pesos dominicanos realizada en el mercado
internacional de capitales, permitira continuar reduciendo el riesgo
cambiario del portafolio de deuda.

" Los indicadores de riesgo de refinanciamiento del portafolio de deuda
se veran mejorados luego de la emision a 30 anos realizada en los
mercados internacionales, con la cual se extiende la madurez
promedio del portafolio a 10.2 ainos, siendo al cierre de 2017, 9.6
afnos.

37



AVANCES EN GESTION DE FINANZAS PUBLICAS
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TRANSPARENCIA'Y CONTROL DEL GASTO

El Ministerio de Hacienda ha realizado avances importantes en la gestion de las
finanzas publicas:

= Fortalecimiento del modelo de compras publicas

— Uso obligatorio el Portal Transaccional de Compras Publicas, mediante Decreto
350-17 del 30 de noviembre de 2017.

— Control efectivo al endeudamiento institucional y reduccidon de los tiempos de
pago a proveedores del estado. Decreto NUm. 15-17

=  Adopcion de mejores practicas en Contabilidad Gubernamental, Control Interno
v Auditoria

— Implementacién y adopcion de las Normas Internacionales de Contabilidad para
el Sector Publico (NICSP).

— Actualizacion del Marco Normativo de Control Interno, en base al Marco COSO
2013.

— Fortalecimiento de |a Capacidad Institucional en Auditoria Interna

Gubernamental. »



DISCIPLINA FISCAL

Importantes avances en tres pilares de disciplina fiscal: 1) Divulgacion y
calidad de la informacion financiera 2) Herramientas de politica fiscal y
presupuestaria 3) Gestion de riesgos fiscales.

= Presentacion de estadisticas fiscales de acuerdo a las mejores practicas
internacionales, implementacion del Manual de Estadisticas de Finanzas
Publicas 2014 del FMI.

= Disefio del Marco Fiscal de Mediano Plazo, garantiza la consistencia entre los
objetivos de politica a diferentes niveles de gobierno y la sostenibilidad de la
politica fiscal.

= Elaboracion del Informe de Gestion de Riesgos Fiscales, el gobierno informara
sobre la manera en que los resultados fiscales podrian diferir de los
prondsticos de base como consecuencia de la materializacion de eventos
inesperados.

40
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