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Cortésmente, me permito remitirle anexo el “Informe de Avance de las Proyecciones
Macroeconémicas y Fiscales 2019”7, en cumplimiento del Articulo 39 de la Ley Organica de
Presupuesto para el Sector Ptiblico No.423-06, de fecha 17 de noviembre de 2006.

Dicho documento presenta el contexto econdmico nacional e internacional y el
comportamiento preliminar de las finanzas publicas para el primer semestre del afio 2018,
detalla el panorama econdmico y fiscal esperado para el cierre del afio 2018 y las estimaciones
del mismo para el periodo 2019-2022, y ademas, presenta las proyecciones preliminares del
Proyecto de Ley de Presupuesto General del Estado para el afio 2019, sometida a
consideracién del Presidente de la Republica para discusién en el Consejo de Ministros,
incluyendo los resultados econémicos y financieros esperados y las principales prioridades
que contendra el referido proyecto. De igual manera, incorporamos las estimaciones de
ingresos, gastos y financiamientos a nivel agregado, para el periodo 2020-2022, presentado
por ustedes a esta Direccion.
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de la Republica.

Con sentimientos de elevade ! '?Earzig')n y estima, le saluda,
- :" \\‘\

RS AN

Atenfamente; 7=

{ HEeRmInd 11 } [J'{ b
iceministra de Pre up trigionio y Contabilidad
Director General de Presupuesto —  //

N T

Edificio de Oficinas Gubernamentales Juan Pablo Duarte, 5ta. Planta,
DIGEPRES Av. México Esquina Leopoldo Navarro, Santo Domingo, D.N., Repiiblica Dominicana

Direccion General de Presupuesto Teléfono.: (809) 687-7121 / 29 « Fax: 809-687-4193 » www.digepres.gob.do



MINISTERIO DE HACIENDA - RD
Mesa de Entrada Sistema TRANSDOC-SIGOG

Recibido por: Cordero Duarte, Sayira

En fecha: 16-jul-2018 a las 15:20:12

Codigo No.: MH-EXT-2018-020485 .
Destino: Direccion Coordinacion del Despacho
Cantidad de Anexos: 1

Para consultar este documento ingrese a:
http://sigob hacienda.gob.do/ConsiltaCorespondan:
Usnario: MH-EXT-2018-020485

Contrasena: 105A96EA

Para pregunta o inquietud llamar a:

Teléfono Ministerio: (809) 667-5131 Extensiones: 10
Teléfono Pensiones: (809) 687-2222 Extensiones
Carreo: cortespondenciachacienda.gov.do




Republica Dominicana

Ministerio de Hacienda

DIRECCION GENERAL DE PRESUPUESTO

-DIGEPRES-

INFORME DE AVANCE DE LAS PROYECCIONES
MACROECONOMICAS Y FISCALES 2019

Julio 2018

Santo Domingo, D.N.
DIGERPRES






TABLA DE CONTENIDO

2. A Contexto macroeconOmMIiCO INTEINACIONAI .. ..ciuiiiiieeieeeieeetee ettt eee et siee e et e st ee st eeeeeeaeeesneeenes 4
2. B Contexto macroeconOmiCo NACIONAI .....iiiiuiiiieeeieeeie ettt ettt e saee e st e st e stee et eeseeeneeenes 6
3.EVOLUCION FINANZAS PUBLICAS ENERO = JUNIO 2018 ....cvuvuieieiriieieeeete et
3. A ANALISIS U8 108 INGIESOS . ciiiuriiieeciteieeiiteeeeitee e ettt e eetteeeetaeeeestbeeeesataaeessseeeaasssesesssseeesssaeesassseeeansseeennnes 9
3. B ANGIISIS Al BASTO wutiiiiiiiie ettt ettt e e ettt e ettt e e e s tb e e e e tae e e e tbbeeesaabeeeenbaeeeantbeeeanraeeennraaeenn 12
3. B.1 Clasificacion ECONOMICA c..ueeiueeeeiiieeiieeiie ettt ettt ettt et e et e e bee e ent e e snbeesnteeenteesnseeeneeesnseesnnes 12
3. B.2 Clasificacion INSTITUCIONGL ..ceuiieeiieeiee ettt sttt et e s beeeeneeeenteesnns 14
3. B.3 Clasificacion FUNCIONA .....iiieieeieeee ettt ettt ettt e st e et e sbeeeneeesnteeennes 17
3. CResultado de la €JecuCiOn PreSUPUESTATIA .uiiiiiiiececieeeeereeeeetreeeeciteeeestreeesareeessereeeessseeesnseeessesseaens 18
3. D Analisis del fINanCIamiBNTO .eeecuiiieie ettt ettt ettt et e et e st e et e et e et e e enteeenreeenes 18
3. D.1 FUENTES FINGNCIEIAS ..viiiiiiiiiieiiteee ettt ettt ettt sane e s e et e saneesanes 18
3. D.2 ApPliCACIONES FINANCIEIAS wuviieieiiieeeiiiee ettt e ettt e e ettt e e erteeeeetteeeetaeeeesabaeeesnbaeeeeaseeeessaeeesnsseeesnnsens 19
4.SALDO DE LA DEUDA DEL SPNF ..ttt ettt st et sttt ettt st st st sttt et et 20
5.PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS 2018-2022......couiuieievieieiesieieisesaeaesesesssasaesese s s sassese s saese s 21
6.PERSPECTIVAS FINANZAS PUBLICAS ....ocvvieieiieieieieeete ettt 24
6. A CIErre @0 20L8. ..ottt sttt s sttt sbe e s s 24
6. B Propuesta de Politica Presupuestaria del 2019 . ..ccuuiiiiiiieeeiiee ettt 25



NDICE DE GRAFICOS

Grafico 1. Producto INTEINO BrUtO (PIB) .. .ottt et e ettt et et s et e eesenen e 6
Grafico 2. Comportamiento de la Inflacion... OO 4
Grafico 3. Tasa de Politica Monetarias y del Mercado FlnanC|ero7
Grafico 4. Ingresos por Entidad RECAUAAAON@ .. c..cviiviee ettt et ettt et e 11
Grafico 5. Proyecciones Principales Variables MacroeCoNOmMICas.......c.cocciieeeeveeee e e et 20

(NDICE DE CUADROS

Cuadro 1. Clasificacion ECONOMICa e INGIESOS .....cuvvieeieiie e 10
Cuadro 2. Clasificacion ECONOMICa deI GASTO....ciuiiiiiiiiiieiie ettt 132
Cuadro 3. Principales Proyectos de Inversion por ProVinCias ......cc..ococieeeeoieeeeeeee e 143
Cuadro 4. Clasificacion INStitUCional del GASTO ..c..covveviriie ittt ettt ettt s es s ase e LD
Cuadro 5. Clasificacion FUNCIONAl eI GASTO .viiiiviiiiiieiii ettt 246
Cuadro 6. Balance del Gobierno Central y sus COMPONENTES ....ccuiiiiiiuiiie e 18
Cuadro 7. Proyecciones Principales Variables Macroecondmicas .. e 22
Cuadro 8. Proyeccion Preliminar de Resultados Presupuestarios deI Goblerno Central 2018 ....................... 23
Cuadro 9. Proyeccion Preliminar de Resultados Presupuestarios del Gobierno Central 2019.................... 27



1. INTRODUCCION

La Direcciéon General de Presupuesto (DIGEPRES) presenta al Congreso Nacional el Informe de Avance de
las Proyecciones Macroecondmicas y Fiscales en cumplimiento con las disposiciones establecidas en el
Articulo 39 de la Ley Organica del Presupuesto para el Sector Publico No. 423-06, y en apego a las
mejores practicas para la Transparencia Presupuestaria recomendadas por Organismos Internacionales
como la Oficina de Presupuesto Abierto (por sus siglas en inglés, IBP) y el Programa de Gasto Publico y
Rendicion de Cuentas (por sus siglas en inglés, PEFA).

Este informe tiene como objetivo presentar las proyecciones macroeconémicas vy fiscales, los resultados
economicos y financieros esperados y las principales prioridades que contendra el Proyecto de Ley de
Presupuesto General del Estado 2019. El documento incluye una breve descripcion del entorno
macroeconémico nacional e internacional y el comportamiento de las finanzas publicas para el primer
semestre del 2018. Asimismo, se incluyen las proyecciones para el cierre del afio 2018.

Es conveniente sefialar que se presentan los ingresos, gastos y financiamiento del Gobierno Central para
el primer semestre de 2018, teniendo como fuente principal el Sistema de Informacién de la Gestion
Financiera (SIGEF). Estas informaciones fueron extraidas del SIGEF a un corte de fecha de registro al 5 de
julio del 2018 a las 23:59 p.m. y fecha de imputacién al 30 de junio del presente afio. Ademas, las
estadisticas de ingresos y de las fuentes financieras han sido elaboradas de acuerdo al método de lo
percibido, mientras que los gastos y las aplicaciones financieras se registran en base al de lo devengado.

2. EVOLUCION PANORAMA MACROECONOMICO

2. A Contexto macroecondémico internacional

El aflo 2017 cerrd con un crecimiento econdmico mundial de 3.8%, el mas alto desde el afio 2011,
impulsado principalmente por un considerable repunte de la inversion y del comercio internacional. Las
economias avanzadas experimentaron un crecimiento de 2.3% en 2017, impulsado principalmente por el
crecimiento de la inversion y del gasto en inventarios. En cambio, para las economias emergentes y en
desarrollo, el crecimiento fue de 4.8%, siendo el consumo privado el principal impulsor del crecimiento. El
Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el entorno internacional continde fortaleciéndose vy
pronostica un crecimiento mundial de 3.9% para los afios 2018 y 2019 y de 3.7% para el mediano plazo,
sujeto a riesgos relacionados al deterioro de las condiciones fiscales, el debilitamiento del apoyo a la
integraciéon econdmica global, el aumento de las tensiones comerciales y las posturas proteccionistas.

Estados Unidos cerrd el afio 2017 con una expansion real de 2.3%, siendo el consumo privado el
componente de mayor incidencia (1.9%). De igual forma, presentd un crecimiento interanual de 2.3% en
el primer trimestre de 2018, siendo la inversion privada (1.2%) y el consumo privado (0.7%) los

! “World Economic Outlook: Cyclical Upswing, Structural Change” — Fondo Monetario Internacional (Abril 2018).



componentes con mayor incidencia, de acuerdo a la primera estimacién de la Oficina de Analisis
Econdmico del Departamento Econdmico de Comercio de los Estados Unidos.” Segun estimaciones del
Departamento de Trabajo de Estados Unidos, el desempleo estadounidense fue de 3.9% para abril de
2018, proximo al nivel mds bajo desde la década de los 60, y la inflacidn interanual se ubicé en 2.5%
durante el mes de abril. En junio de 2018, la Reserva Federal, tras haber aumentado el rango de la tasa de
politica monetaria en 25 puntos basicos en marzo de 2018, decidid nuevamente aumentar el rango de la
tasa de politica monetaria a 1.75% y 2.00%. Para 2018 y 2019, el FMI pronostica tasas de crecimiento
econdmico de 2.9% y 2.7%, respectivamente.’

El crecimiento interanual de la Zona Euro se situd en 2.3% en el 2017 y, segln estimaciones preliminares
de la Oficina de Estadistica de la Union Europea, en 2.5% durante el primer trimestre del 2018, siendo el
consumo privado (0.8%) y la formacion bruta de capital fijo (0.7%) los mayores contribuyentes. En
términos monetarios, durante el mes de abril se registrd una inflacién interanual de 1.2% y se proyecta
un ajuste gradual hacia el centro de la meta de 2.0% para el afio 2023.*En abril del 2018, el Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) decidié mantener la tasa de interés aplicable a las principales
operaciones de financiacién en 0.00%, nivel en el que se ha mantenido en los ultimos 25 meses, y
esperan que se mantenga en este nivel durante un periodo prolongado.’ Para 2018 y 2019, el FMI
pronostica que el crecimiento de la Zona Euro se situard en 2.4% vy 2.0%, respectivamente.

Tras el ligero decrecimiento de -0.6% en el 2016, América Latina y el Caribe retorné a niveles positivos de
crecimiento al registrar una tasa de 1.3% en el 2017. Dicho comportamiento se debe, en parte, a un
contexto internacional favorable (crecimiento de Estados Unidos y recuperacion de los precios de los
productos primarios en el segundo semestre de 2017) y el fortalecimiento de la demanda interna. La
inflacion promedio de la regidn se situd en 4.1% en 2017. Para 2018 y 2019, el FMI proyecta tasas de

crecimiento de 2.0% y 2.8%, respectivamente.

China® experimentd un crecimiento de 6.9% durante el afio 2017, superior al promedio de 4.8% de las
economias de mercados emergentes y en desarrollo. La inflacién interanual de China para el mes de abril
se encontré en 1.8%’, por debajo de la inflacién esperada de 3.0%.% En marzo de 2018, como
consecuencia del aumento de la tasa de interés de Estados Unidos, China aumentod en 5 puntos basicos la
tasa de pactos de recompra inversa de 7 dias, hasta el nivel de 2.55%. El FMI proyecta una ligera
desaceleracion del crecimiento a 6.6% en 2018 y 6.4% en 2019, fruto de la desaceleracion del

crecimiento del crédito y la disminucién del estimulo fiscal.

1

? “Contexto Internacional” — Banco Central de la Republica Dominicana (Mayo 2018).

3 “World Economic Outlook: Seeking Sustainable Growth” — Fondo Monetario Internacional (Octubre 2017).

“World Economic Outlook: Cyclical Upswing, Structural Change” — Fondo Monetario Internacional (Abril 2018).

* “World Economic Outlook: Cyclical Upswing, Structural Change” — Fondo Monetario Internacional (Abril 2018).

> Decisiones de Politica Monetaria - Banco Central Europeo.

® Lainclusidn de China en este informe se fundamenta en la reciente formalizacién de las relaciones diplomaticas con la
Republica Dominicana y su efecto potencial en la economia dominicana.

7 Bureau Nacional de Estadisticas de China.

819° Congreso Nacional del Partido Comunista de China.



Uno de los principales factores del contexto internacional actual es la recuperacion de los precios del
petréleo. El precio promedio mensual del barril de petréleo del World Texas Intermediate (WTI) alcanzé
los USS69.98 por barril en mayo de 2018, superando en 44.3% el precio registrado durante el mismo mes
del afio 2017. Dentro las principales causas detras de este aumento se encuentran una mayor demanda
por la aceleracion del crecimiento econdmico mundial y la extension para el afio 2018 del acuerdo
firmado por la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) en el 2016, de reducir la
produccién diaria de crudo en 1.2 MM de barriles (3.7% de la produccion diaria de la OPEP en 2017). El
FMI pronostica que el precio promedio anual del WTI para el afio 2018 serd de US$60.56 por barril,
reduciéndose a US$55.98 por barril para el afio 2019.°

Para la Republica Dominicana, como importador neto, las variaciones del precio del petrdleo tienen
implicaciones importantes. Entre ellas, aumenta la factura petrolera, generando presiones en la balanza
de pagos, y el incremento de los costos de produccion de las empresas nacionales, derivando en un
aumento de la inflacion doméstica. Asimismo, aumenta el gasto del gobierno en combustibles, transporte
y energia eléctrica y en el subsidio eléctrico.

2. B Contexto macroecondmico nacional

Para el 2017 la economia dominicana registrd una expansion de 4.6%, impulsada principalmente por
las medidas de flexibilizacion monetaria adoptadas a partir del mes de agosto y por una politica fiscal
mas activa durante la segunda mitad del afio, la cual contribuyd a dinamizar la actividad econdémica
después de la desaceleracién mostrada en la primera mitad del afio. La evolucién de la actividad
econdmica fue impulsada principalmente por el crecimiento de los sectores hoteles, bares vy
restaurantes (6.7%), agropecuario (5.8%) y de transporte y almacenamiento (5.0%).

Al cierre de 2017, la inflacién anual fue de 4.20%, quedando dentro del rango establecido en el
Programa Monetario de 4.0% +1.0%. Este comportamiento se explica por el aumento de los precios
internos de los combustibles, producto del incremento de los precios internacionales del petrdleo y
por las variaciones en los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, transporte y viviendas.

Para el primer trimestre del 2018, la economia dominicana registré un crecimiento de 6.4% en
términos reales, por encima de su nivel potencial. Esta expansion fue impulsada principalmente por
el crecimiento en los sectores manufactura de zonas francas (10.9%), construcciéon (9.3%), comercio
(8.2%), transporte (7.9%), salud (7.5%), manufactura local (6.9%), hoteles, bares y restaurantes

(6.9%), comunicaciones (6.3%), agropecuaria (6.1%) y energia y agua (6.0%)"°.

Cabe destacar que el buen desempefio evidenciado por la economia es consistente con el
crecimiento interanual de un 11.8% de la cartera de préstamos del sistema financiero consolidado.

® “World Economic Outlook: Cyclical Upswing, Structural Change” — Fondo Monetario Internacional (Abril 2018).

10 “Resultados preliminares de la economia dominicana enero-marzo 2018”. Banco Central de la Republica Dominicana (Mayo
2018).



Gréafico 1. Producto Interno Bruto (PIB)
Enero — marzo 2018
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

En cuanto a la inflacidn interanual, en mayo 2018 esta se ubica en 4.47%, levemente por encima de la
meta pero dentro del rango de la meta de inflacion establecida por el Banco Central de 4% + 1%. Los
grupos de bienes y servicios que han presentado un mayor crecimiento interanual son el grupo de
transporte (3.25%) y bebidas alcohdlicas y tabaco (2.84%,), presentando una incidencia de 0.57% vy
0.08%, respectivamente. El sector transporte experimentd un incremento en los precios de los
combustible y la vivienda por el aumento en el precio del gas licuado de petréleo (GLP) de uso
doméstico!

Con relacion a la inflacién, la subyacente interanual fue de 2.70%, por debajo de la inflacion interanual
y del rango inferior de la meta establecida, lo que indica la influencia que tienen los factores exdgenos,
como los aumentos en los precios del petréleo y alimentos, en la inflacién.

" |nforme “indice de Precios al Consumidor (IPC)”. Banco Central de la Republica Dominicana (Mayo 2018)



Gréafico 2. Comportamiento de la Inflacién
2015- abril 2018
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

Dado el crecimiento por encima del potencial, la solidez de los fundamentos macroecondmicos
nacionales y la tasa de inflacion dentro de la meta, en la reunién del 30 de junio de 2018, el Comité de
Operaciones de Mercado Abierto (COMA) mantuvo en 5.25% la tasa de politica monetaria (TPM), la
cual emplea el Banco Central como tasa de referencia para las operaciones de expansion y contraccién
al plazo de un dia habil. La misma se encuentra en este valor desde el 31 de julio de 2017. Por su
parte, en junio del 2018 la tasa de interés activa promedio ponderada se situd en 12.11% vy la tasa de
interés pasiva promedio ponderada en 5.53%. Entre julio de 2017 y junio del 2018, la tasa de interés
activa ha presentado una disminucion de 154 puntos bdsicos y la tasa de interés pasiva una
disminucion de 12 puntos bdsicos, reflejo de una postura de la politica monetaria mas laxa.

Gréafico 3. Tasa de Politica Monetarias y del Mercado Financiero
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.



3.

EVOLUCION FINANZAS PUBLICAS ENERO — JUNIO 2018

3. A Andlisis de los ingresos

Para el periodo enero-junio del afio 2018, el Gobierno Central percibié ingresos por un monto de
RDS$302,541.9 millones, incluyendo donaciones, equivalente a un incremento de 11.55% (RDS$31,221.6
millones) en comparacion al igual periodo del afio anterior, y un 99.7% del estimado. La recaudacién
representa un 50.2% del monto anual aprobado en el Presupuesto General del Estado para el 2018.
Los ingresos corrientes fueron de RD$302,293.9 millones, mientras que los ingresos de capital y las
donaciones fueron de RD$40.8 millones y RD$207.2 millones, respectivamente.

Del total de ingresos percibidos durante el periodo, el 73.7% (RDS$S222,983.4 millones) fue recaudado
por la Direccién General de Impuestos Internos; en un 20.8% (RD$63,013.0 millones) por la Direccién
General de Aduanas y el restante 5.5% (RD$16,545.5 millones) por la Tesoreria Nacional.

Los siguientes conceptos explican el comportamiento favorable de los ingresos fiscales con respecto al
estimado para el periodo enero-junio del presente afio 2018.

* Por concepto del impuesto sobre la transferencia de bienes industrializados y
servicios (ITBIS), en los primeros seis meses del afio se percibié un monto de RD$95,306.3
millones®?, presentando un incremento interanual de 15.3% (RD$12,636.7 millones) y un 1.4%
(RDS$1,310.5 millones) por encima del estimado. La recaudacion por encima de la meta de este
renglon es consistente con el aumento interanual de las operaciones gravadas de 7.9% al mes
de mayo y al crecimiento por estacionalidad, producto del feriado de Semana Santa celebrado
en el mes de marzo. Es importante destacar que el Indicador Mensual de Actividad
Econémica (IMAE) publicado por el BCRD presenta un crecimiento interanual al mes de mayo
de 6.4%.

* La recaudacion del impuesto sobre la renta de las personas fisicas (ISRp) fue de
RDS27,111.7 millones, una variacién interanual de 17.8% (RDS4,100.2 millones) y un
cumplimiento por encima de la meta para el periodo de andlisis en 7.2% (RD$1,819.0
millones). Este buen comportamiento es consistente con el aumento de mas de 47 mil
trabajadores cotizantes en la Seguridad Social que devengan un salario de mas de RD$25,000.
De igual forma ha incidido en la recaudacién de esta figura impositiva la no indexacién sobre
impuesto sobre la renta (ISR) asalariados.

A pesar del buen desempefio de las recaudaciones con respecto al afio anterior y al estimado, algunas
figuras impositivas presentaron un incremento interanual en sus recaudaciones, sin embargo
presentaron una recaudaciéon por debajo del monto programado para el periodo. Entre estos
impuestos se encuentra:

2 por concepto de ITBIS interno se recaudaron RD$54,048.3 millones, presentando un cumplimiento de 101.4%
con respecto al estimado para el periodo de andlisis, mientras que por ITBIS externo se percibieron RD$41,258.0
millones, con un cumplimiento de 103.4% respecto al estimado.



El impuesto sobre el consumo (ISC) de los hidrocarburos (ad-valorem vy
especifico) presenté un cumplimiento de 88.6% con respecto al estimado para el periodo
de anélisis es decir, RD$3,535.1 millones por debajo del estimado y un incremento de 7.6%
(RD$1,969.9 millones) con respecto al afio anterior.

El ingreso percibido por el impuesto sobre el consumo (ISC) de las bebidas
alcohélicas presento un cumplimiento de 86.0% con respecto al monto presupuestado,
dejdndose de percibir RD$2,074.4 millones y un incremento interanual de 3.7% (RD$453.2
millones).

La recaudacion del impuesto sobre la renta de las empresas (ISRe) presento un
cumplimiento de 98.3% respeto al estimado, equivalente a RD$903.4 millones por debajo del
estimado y un crecimiento de 2.8% respecto a igual periodo del afio pasado.

Los impuestos arancelarios presentaron un cumplimiento de 98.0% con respecto al monto
presupuestado, encontrandose RD$283.5 millones por debajo del estimado y un aumento
interanual de 11.4% (RDS$1,455.7 millones).

10



Cuadro 1. Clasificacidon Econdmica de Ingresos
Enero — junio 2018
Valores en millones RD$

PRESUPUESTO ) %
DETALLE INICIAL 2018 | RecAUDADO 2017 | ESTIMADO 2018 | RECAUDADO 2018 |  %PIB Z‘;:cgig’; PRR::L"’:LC'E;O ‘:;::lc,_l,?: VARIACION %
INICIAL
N I I SR AR IR N T TN
1.1 Ingresos Corrientes 601,241.8 270,984.6 303,2927 3022939  7.6% 116% 50.3% (0988)  997%

1.1.1 Impuestos 562,514.4 252,497.6 284,116.0 280,013.6 7.1% 10.9% 49.8% (4,1024)  98.6%
1.1.1.1 Sobre Los Ingresos, Las Utilidades y Ganancias De Capital 170,814.2 86,4388 94,284.8 93,641.7 2.4% 8.3% 54.8% (643.1)  99.3%
1.1.1.1.1 De Personas Fisicas 46,067.8 230116 25292.8 27,111.7 0.7% 17.8% 58.9% 18190  107.2%
1.1.1.1.2 De Empresas Y Corporaciones 94,244.7 50,064.9 52,386.4 51,483.0 13% 2.8% 54.6% (9034)  98.3%
1.1.1.1.3 Otros Impuestos Sobre Los Ingresos 30,501.7 13,3624 16,605.6 15,046.9 0.4% 12.6% 49.3% (1,558.6)  90.6%
1.1.1.3 Impuestos Sobre La Propiedad 22,8201 11,0834 12,054.4 12,519.4 0.3% 13.0% 54.9% 4650 103.9%
1.1.1.4 Impuestos Sobre Los Bienes Y Servicios 325,407.7 137,605.0 159,191.9 155,318.3 3.9% 12.9% 47.7% (3,8735)  97.6%
1.1.4.1.01 - Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) 196,333.8 82,669.6 93,995.8 95,3063 2.4% 15.3% 48.5% 13105  101.4%
ITBIS Interno 107,753.1 47,4109 53,8224 54,0483 1.4% 14.0% 50.2% 2258 1004%
ITBIS Externo 88,580.7 35,2587 40,1734 41,2580 1.0% 17.0% 46.6% 10847  102.7%
1.1.4.2.01 - Impuesto especifico sobre los hidrocarburos, Ley 112-00 40,9734 17,672.1 20,4925 17,9103 0.5% 13% 43.7% (25822)  87.4%
1.1.4.2.02 - Impuesto selectivo ad valorem sobre hidrocarburos, Ley 557-05 21,702.8 8,136.8 10,851.5 9,868.5 0.2% 213% 45.5% (9829)  90.9%
Impuesto sobre el Consumo de las Bebidas Alcohdlicas 28,401.9 12,2037 14,8213 12,746.9 03% 3.7% 44.9% (2,074.4)  86.0%
Impuesto Selectivo al Tabaco y los Cigarrillos 3,655.9 2,204.7 1,688.4 1,953.5 0.0% -11.4% 53.4% 2651 1157%
Otros Impuestos sobre los Bienes y Servicios 34,339.9 14,628.1 17,3424 17,5327 0.4% 19.9% 51.1% 1904  101.1%
1.1.1.5 Impuestos Sobre El Comercio Exterior Y Transacciones Int. 42,7768 17,026.6 18,210.9 18,171.5 0.5% 6.7% 42.5% (39.4)  99.8%
1.1.5.1.01 - Impuestos arancelarios 35,5903 12,7232 14,462.4 14,178.9 0.4% 11.4% 39.8% (2835)  98.0%
Otros Impuestos sobre el Comercio Exterior y Transacciones Int. 7,186.4 4,303.4 3,7485 3,9926 0.1% 7.2% 55.6% 2441 1065%
1.6 Impuestos Ecol 6gicos 694.9 3432 3734 362.3 0.0% 5.6% 52.1% (11.1) 97.0%
1.1.1.9 Impuestos Diversos 0.7 06 0.7 0.4 0.0% -33.7% 56.8% (03)  61.0%
1.1.2 Contribuciones A La Seguridad Social 2,443.0 1,015.2 1,268.2 1,2452 0.0% 227% 51.0% (230)  98.2%
1.1.2.1 - Contribuciones de los empleados 580.0 3758 408.3 602.3 0.0% 60.3% 103.9% 1940  147.5%
1.1.2.1.1 - Contribuciones de empleados del sector piiblico 580.0 289.9 408.3 514.3 0.0% 77.4% 88.7% 1059  125.9%
1.1.2.1.2 - Contribuciones de empleados del sector privado - 85.8 - 88.1 0.0% 2.6% - 88.1 -
1.1.2.2 - Contribuciones de los empleadores 1,863.0 639.5 859.8 642.8 0.0% 0.5% 34.5% (217.0)  748%
1.1.2.2.1 - Contribuciones de empleadores del sector piblico 1,863.0 639.5 859.8 642.8 0.0% 0.5% 34.5% (217.0)  74.8%
1.1.3 Venta De Bienes Y Servicios 22,5175 9,541.1 9,109.9 10,8403 0.3% 136% 481% 17304  119.0%
1.1.3.1- Ventas de establecimientos no de mercado 18,820.0 7,910.0 7,229.1 9,2833 0.2% 17.4% 49.3% 20542 1284%
1.1.3.3 - Derechos administrativos 3,697.4 1,631.1 1,880.9 1,557.1 0.0% -4.5% 42.1% (3238)  82.8%
1.1.4 Rentas De La Propiedad 13,551.3 7,7842 6,7932 6,127.7 0.2% 21.3% 45.2% (6655)  90.2%
1.1.4.1- Intereses 6,0323 4,0326 3,003.7 19423 0.0% -51.8% 322% (1,0614)  64.7%
1.1.4.1.1 - Intereses internos 2,9135 1,951.6 1,655.9 1,942.3 0.0% 0.5% 66.7% 2864 117.3%
1.1.4.1.2 - Intereses externos 3,1188 2,081.0 1347.8 - 0.0% 0.0% (1,347.8) 0.0%
1.1.4.2 - Rentas dela propiedad distinta de intereses 7,519.0 37516 3,789.5 4,185.4 0.1% 11.6% 55.7% 3959 1104%
1.1.4.2.1 - Dividendos y retiros de las cuasisociedades 5,099.4 2,699.4 2,785.1 2,700.0 0.1% - 52.9% (85.1) -
1.1.4.2.2 - Arrendamientos de activos tangibles no producidos 2,4196 1,052.2 1,004.3 1,485.4 0.0% 41.2% 61.4% 4811 147.9%
1.1.6 Transferencias Corrientes 26 14 15 11 0.0% -18.0% 43.1% (04)  75.4%
1.1.7 Multas Y Sanciones Pecuniarias 157.6 889 96.7 83.9 0.0% 5.7% 53.2% (128)  86.8%
1.1.9 Otros Ingresos Corrientes 555 56.1 1,907.2 3,982.0 0.1% 6999.2% 7174.6% 2,0748  208.8%
- Depositos en exceso - 0.1 - 0.1 0.0% 169.8% - 0.1 -
- Miscelaneos 555 243 264 402 0.0% 65.7% 72.4% 138 1525%
- Fianzas Judiciales y depésitos en consignacion - - - 11 0.0% - - 11 -
- Devolucién impuesto selectivo al consumo de combustibles - - - - 0.0% - - - -
- Ingresos por diferencial del gas licuado de petréleo - - - 3,818.7 0.1% - - 3,818.7 -
- Otros ingresos diversos - 318 1,880.9 121.9 0.0% 283.7% - (1,758.9) -
1.2 Ingresos de Capital - 646 - 408 0.0% -36.9% - 408 -
1.2.1 - Venta (disposicion) de activos no financieros (a valores brutos) - - - 7.9 0.0% - - 79 -
1.2.4 - Transferencias de capital recibidas - - - - 0.0% - - - -
1.2.5 - Recuperacion de inversiones financieras realizadas con fines de politica 32. 0.0% -49.1%
Donaciones 2712 207 2 0.0% -23.6% 12.6% (41. A) 83.4%
-m

Nota: El presupuesto inicial corresponde a la Ley no. 243-17 de Presupuesto General del Estado 2018.
Se utilizé el PIB del marco macroeconédmico actualizado al 07/06/2018.
Fuente: Sistema de Informacién de la Gestién Financiera (SIGEF).
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Gréfico 4. Ingresos por Entidad Recaudadora
Enero —Junio 2018
Valores en millones RD$

223,547.2 222,983.4

201,682.4

61,805.2 63,013.0

52,855.7
16,782.2 18,188.8 16,545.5 I I
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Recaudado 2017 M Estimado 2018 M Recaudado 2018

Nota: Se incluyen las donaciones.
Fuente: Sistema de Informacién de la Gestién Financiera (SIGEF).

3. B Andlisis del gasto

3. B.1 Clasificacién Econdmica

Durante el periodo enero-junio 2018, el Gobierno Central ejecutd un total de RD$311,084.0 millones,
representando el 45.1% respecto al gasto total programado en el Presupuesto General del Estado
2018. En cuanto a su composicién, fueron ejecutados RD$274,776.0 millones (88.3%) por concepto de
gastos corrientes y RD$36,308.1 millones (11.7%) por concepto de gastos de capital. En comparacion
con el gasto ejecutado en el mismo periodo del afio 2017, se registré un incremento de RD$19,255.0

millones, equivalente a 6.6%.

El porcentaje de ejecucidn del gasto corriente respecto al presupuesto para el afio 2018 es de 47.1%.
En particular, los gastos corrientes aumentaron en 12.0% (RDS$29,535.8 millones) explicado
principalmente por el aumento de las remuneraciones e intereses. El aumento en remuneraciones se
explica principalmente por la contratacién de maestros para los nuevos planteles escolares, el pago de
incentivos por desempefio a los maestros a partir del mes de enero y por el efecto arrastre del
aumento en los salarios para el personal del Ministerio de Defensa que se realizé en 2017,
aumentando los salarios del Ejército en RDS1,173.9 millones, de la Fuerza Aérea en RDS$663.7
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millones, de la Armada en RDS380.2 millones y del personal del Ministerio de Defensa en RD$305.1
millones.

La ejecucion del gasto de capital respecto al presupuesto aprobado es de 34.1%, es decir RD$S36,308.1
millones. El gasto de capital para el periodo es menor respecto al afio pasado, excluyendo el gasto por
calamidades y emergencias, en un 12.8% (RDS$5,321.6 millones), explicado en parte por la terminacién
de algunas obras tales como planteles escolares, |la primera linea del Teleférico de Santo Domingo vy el
corredor Duarte Il. A pesar de esto, como todos los afios, se prevé ejecutar el total de la asignacion
aprobada de gasto de capital.

Cuadro 2. Clasificacion Econédmica del Gasto
Enero — Junio 2018

Valores en millones RDS

EJECUCION ENERO- | EJECUCION ENERO- PRESUPUESTO VARIACION
DETALLE JUNIO 2017 JUNIO 2018 APROBADO 2018 EJECUCION
| 2 | 3 | @11l (23

2.1 - Gastos corrientes 245,240.2 274,776.0 583,551.7 12.0% 47.1%
2.1.2 - Gastos de consumo 105,683.8 117,421.1 262,264.7 11.1% 44.8%
2.1.3- Prestaciones de la seguridad social (sistema propio de la empresa) 14,064.7 16,410.4 34,251.6 16.7% 47.9%
2.1.4 - Gastos de la propiedad 55,674.3 68,823.4 134,663.7 23.6% 51.1%
2.1.6 - Transferencias corrientes otorgadas 69,778.5 72,013.1 152,319.0 3.2% 47.3%
2.1.9 - Otros gastos corrientes 38.9 108.1 52.6 178.0% 205.3%

2.2 - Gastos de capital 46,588.9 36,308.1 106,334.5 -22.1% 34.1%
2.2.1- Construcciones en proceso 12,301.5 7,986.5 25,366.8 -35.1% 31.5%
2.2.2 - Activos fijos (formacidn bruta de capital fijo) 12,172.2 10,220.0 46,376.7 -16.0% 22.0%
2.2.4 - Objetos de valor 4.1 4.2 245.3 2.9% 1.7%
2.2.5 - Activos no producidos 1,331.1 920.2 1,463.0 -30.9% 62.9%
2.2.6 - Transferencias de capital otorgadas 20,779.9 17,177.1 31,436.4 -17.3% 54.6%
2.2.8 - Gastos de capital, reserva presupuestaria 1,446.3 0.0% 0.0%

TOTAL

Fuente: Sistema de Informacién de Gestion Financiera (SIGEF)

Nota: El presupuesto inicial corresponde a la Ley no. 243-17 de Presupuesto General del Estado 2018.
Fuente: Sistema de Informacién de la Gestién Financiera (SIGEF).

De los RDS$36,308.1 millones ejecutados por concepto de gasto de capital, se destinaron RD$14,239.3
millones (39.2%) a proyectos de inversion principalmente en la construccion y reconstruccion de calles
avenidas y carreteras (RD$4,451.2 millones), construcciéon, ampliacién y rehabilitacién de planteles
escolares (RD$S4,270.0 millones) y en construccién y reconstruccion de centros de salud (RD$2,248.4
millones).

Del total de la inversién ejecutada entre los meses de enero y junio de 2018, se destinaron RD$3,639.6
millones (25.6%) a la regién Ozama, destinados principalmente al mejoramiento de la infraestructura
vial, la construccién de planteles educativos (fases 2 y 3), de la primera linea del teleférico, de la
ciudad sanitaria Dr. Luis Aybar y de la linea 2-B del Metro de Santo Domingo. En la regién Cibao Norte,
se invirtieron RDS 2,876.1 millones (20.2%) en mejoramiento de la infraestructura vial, la construccién
de planteles educativos (fases 2 y 3) y la construccion de la carretera turistica Gregorio Luperdn en
Puerto Plata. En la regién Enriquillo fueron invertidos RD$1,415.1 millones (9.9%) en mejoramiento de
infraestructura vial, remodelacién y reparacion de hospitales y la reconstruccién del cruce 15 de Azua.
En las regiones Valdesia y Cibao Sur, se destinaron RD$1,319.6 millones (9.3%) y RDS1,304.4 millones
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(10.0%), respectivamente, en mejoramiento de la infraestructura vial, la reparacion de hospitales y la

construccién de planteles educativos.

Cuadro 3. Principales Proyectos de Inversidn por Provincias
Enero —Junio 2018
Valores en millones RD$

PROYECTOS DE INVERSION

SANTO DOMINGO 10,471.3 3,128.7
CONSTRUCCION, AMPLIACION Y REHABILITACION DE PLANTELES ESCOLARES 3,059.5 1,181.9
MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA VIAL EN LA PROVINCIA SANTO DOMINGO 536.6 659.8
RECONSTRUCCION AVENIDA ECOLOGICA HASTA LA CIUDAD JUAN BOSCH, SANTO DOMINGO 500.8 380.0
CONSTRUCCION PRIMERA LINEA DEL TELEFERICO DE SANTO DOMINGO, PROV. SANTO DOMINGO 300.0 326.8
CONSTRUCCION LINEA 2-B DEL METRO DE SANTO DOMINGO (DESDE EL PUENTE DE LA 17 HASTA MEGACENTRO) 1,493.0 238.7
CONSTRUCCION Y RECONSTRUCCION DE CENTROS DE SALUD 546.7 106.6
OTROS 4,034.6 234.9

PUERTO PLATA 1,899.1 1,407.8
CONSTRUCCION CARRETERA TURISTICA GREGORIO LUPERON, PROVINCIA PUERTO PLATA 200.0 727.1
MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA VIAL EN LA PROVINCIA PUERTO PLATA 420.0 468.2
OTROS 1,279.1 212.5

SANTIAGO 3,067.4 1,223.8
MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA VIAL EN LA PROVINCIA DE SANTIAGO 654.5 616.7
CONSTRUCCION, AMPLIACION Y REHABILITACION DE PLANTELES ESCOLARES 1,210.0 461.0
OTROS 1,202.8 146.1

SAN CRISTOBAL 1,523.9 746.7
MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA VIAL EN LA PROVINCIA SAN CRISTOBAL 344.7 3317
CONSTRUCCION, AMPLIACION Y REHABILITACION DE PLANTELES ESCOLARES 829.1 272.0
CONSTRUCCION Y RECONSTRUCCION DE CENTROS DE SALUD 305.1 143.0
OTROS 44.9 0.0

LA VEGA 1,177.7 723.7
MEJORAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA VIALEN LA PROVINCIA LA VEGA 297.1 342.8
CONSTRUCCION, AMPLIACION Y REHABILITACION DE PLANTELES ESCOLARES 653.7 240.0
CONSTRUCCION Y RECONSTRUCCION DE CENTROS DE SALUD 206.9 136.4
OTROS 20.0 4.5

OTROS PROYECTOS DE INVERSION 34,362.4 7,011.3

TOTAL PROYECTOS DE INVERSION 52,501.8 14,241.9

Nota: El presupuesto inicial corresponde a la Ley no. 243-17 de Presupuesto General del Estado 2018.
Fuente: Sistema de Informacién de la Gestién Financiera (SIGEF).

3. B.2 Clasificacién Institucional

Las instituciones del Estado con mayor ejecucién en el periodo enero-junio 2018 fueron el Ministerio
de Educacion, el Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social, la Presidencia de la Republica, el
Ministerio de Interior y Policia y el Ministerio de Defensa. En conjunto, estas cinco instituciones
ejecutaron RD$155,560.6 millones en el periodo analizado, un 50.0% del total del gasto ejecutado por
el Gobierno Central.

El Ministerio de Educacién ejecutd RD$72,907.4 millones, representando el 23.4% del gasto total.
Estos recursos fueron destinados a programas asociados a los siguientes programas: RDS27,979.3
millones a servicios de educacion bdsica, RD$11,486.5 millones a servicios de educacién media,
RDS9,464.6 millones a servicios de bienestar estudiantil, dedicdndose RD$9,096.9 millones (96.1%) a
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servicios de alimentacién escolar, y RDS4,270.0 millones a la construccidn, ampliaciéon y rehabilitacion
de planteles escolares.

El Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social presenté una ejecucion de RDS$S31,650.8 millones,
10.2% del gasto total devengado. De este monto, RD$26,240.0 millones fueron transferencias a otras
instituciones del Estado, entre ellas a la Direccién Central del Servicio Nacional de Salud (RD$15,090.2
millones), al Consejo Nacional de Seguridad Social (RD$4,670.3 millones), al Instituto Nacional de
Aguas Potables y Alcantarillado (RD$2,722.4 millones), a la Corporacidon de Acueducto y Alcantarillado
de Santo Domingo (RD$2,658.2 millones), y la Corporacion de Acueducto y Alcantarillado de Santiago
(RDS560.8 millones). Adicionalmente, fueron destinados RDS1,781.8 millones para la provisiéon de
medicamentos, insumos sanitarios y reactivos de laboratorios por al Programa de Medicamentos
Esenciales.

La Presidencia de la Republica ejecutd RD$21,396.6 millones en este periodo, representando el 6.9%
del gasto total. De estos, fueron destinados RD$8,673.1 millones a programas asociados a proteccién
social, principalmente a los programas de transferencias condicionadas Progresando con Solidaridad,
en particular, al programa Comer es Primero (RD$4,198.2 millones), al Subsidio de GLP a los Hogares
(RDS$S1,273.4 millones) y al Subsidio Bono Luz (RD$822.9 millones). Ademas, se destinaron RDS2,248.4
millones a la construccidon y reconstruccién de centros de salud y RDS$S1,384.4 millones a asistencia
social integral.

El Ministerio de Interior y Policia ejecuté gastos de RD$16,506.8 millones, equivalentes al 5.3% del
gasto total. De estos gastos, RD$8,800.2 millones fueron por concepto de transferencias realizadas a
los ayuntamientos del pais y RDS5,772.6 millones fueron dedicados a la provision de servicios de
seguridad ciudadana y orden publico por parte de la Policia Nacional y la Direccién Central de la Policia
de Turismo.

Finalmente, el Ministerio de Defensa gastd RD$13,098.9 millones, un 4.2% del gasto total. La mayor
parte de estos recursos fueron destinados a programas del Ejército Nacional (RD$3,907.4 millones), de
la Fuerza Aérea (RD$2,479.2 millones), de la Armada (RD$1,670.4 millones), del Cuerpo Especializado
de Aviacién Civil (RD$488.4 millones), entre otros.
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Cuadro 4. Clasificacion Institucional del Gasto
Enero — Junio 2018
Valores en millones RDS

EJECUCION ENERO- %

DETALLE JUNIO 2017 % EJECUCION

PODER LEGISLATIVO 3,116.9 3,542.3 6,717.2 13.6% 52.7%
0101 - SENADO DE LA REPUBLICA 1,087.9 1,316.9 2,375.8 21.0% 55.4%
0102 - CAMARA DE DIPUTADOS 2,029.0 2,225.4 4,341.4 9.7% 51.3%

PODER EJECUTIVO 194,959.8 205,126.5 488,430.9 5.2% 42.0%
0201 - PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA 20,945.0 21,396.6 62,158.2 2.2% 34.4%
0202 - MINISTERIO DE INTERIOR Y POLICIA 15,681.6 16,506.8 34,526.1 5.3% 47.8%
0203 - MINISTERIO DE DEFENSA 10,467.7 13,098.9 29,834.3 25.1% 43.9%
0204 - MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES 3,518.9 3,653.7 8,585.3 3.8% 42.6%
0205 - MINISTERIO DE HACIENDA 6,367.5 7,562.5 19,005.3 18.8% 39.8%
0206 - MINISTERIO DE EDUCACION 65,322.8 72,907.4 152,765.4 11.6% 47.7%
0207 - MINISTERIO DE SALUD PUBLICA Y ASISTENCIA SOCIAL 31,308.2 31,650.8 78,381.4 1.1% 40.4%
0208 - MINISTERIO DE DEPORTES, EDUCACION FISICA'Y RECREACION 1,097.8 1,197.3 2,925.3 9.1% 40.9%
0209 - MINISTERIO DE TRABAJO 988.3 1,060.2 2,268.3 7.3% 46.7%
0210 - MINISTERIO DE AGRICULTURA 4,170.9 4,177.8 11,256.3 0.2% 37.1%
0211 - MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES 17,037.1 13,002.0 33,126.1 -23.7% 39.3%
0212 - MINISTERIO DE INDUSTRIA'Y COMERCIO Y MIPYMES 2,021.8 2,335.1 6,446.6 15.5% 36.2%
0213 - MINISTERIO DE TURISMO 1,802.8 1,876.3 7,284.7 4.1% 25.8%
0214 - PROCURADURIA GENERAL DE LA REPUBLICA 2,884.8 2,957.6 5,915.9 2.5% 50.0%
0215 - MINISTERIO DE LA MUJER 204.4 248.1 654.7 21.4% 37.9%
0216 - MINISTERIO DE CULTURA 957.6 969.3 2,480.8 1.2% 39.1%
0217 - MINISTERIO DE LA JUVENTUD 210.8 249.2 564.5 18.2% 44.1%
0218 - MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE Y RECURSOS NATURALES 2,372.7 2,460.7 11,168.9 3.7% 22.0%
0219 - MINISTERIO DE EDUCACION SUPERIOR CIENCIAY TECNOLOGIA 6,029.3 6,170.0 13,817.3 2.3% 44.7%
0220 - MINISTERIO DE ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO 829.5 792.6 2,904.5 -4.4% 27.3%
0221 - MINISTERIO DE ADMINISTRACION PUBLICA 294.1 3345 1,092.9 13.7% 30.6%
0222 - MINISTERIO DE ENERGIA'Y MINAS 446.1 519.0 1,268.1 16.3% 40.9%

PODER JUDICIAL 3,436.1 3,712.9 7,452.2 8.1% 49.8%
0301 - PODER JUDICIAL 3,436.1 3,712.9 7,452.2 8.1% 49.8%

ORGANISMOS ESPECIALES 3,516.5 3,679.9 7,359.9 4.6% 50.0%
0401 - JUNTA CENTRAL ELECTORAL 2,328.0 2,343.7 4,687.6 0.7% 50.0%
0402 - CAMARA DE CUENTAS 327.1 407.1 814.2 24.5% 50.0%
0403 - TRIBUNAL CONSTITUCIONAL 536.5 546.5 1,093.0 1.9% 50.0%
0404 - DEFENSOR DEL PUEBLO 75.0 82.5 165.0 10.0% 50.0%
0405 - TRIBUNAL SUPERIOR ELECTORAL ( TSE) 250.0 300.0 600.0 20.0% 50.0%

OTROS 86,799.8 95,022.5 179,926.0 9.5% 52.8%
0998 - ADMINISTRACION DE DEUDA PUBLICA Y ACTIVOS FINANCIEROS 55,638.3 68,770.9 134,631.6 23.6% 51.1%
0999 - ADMINISTRACION DE OBLIGACIONES DEL TESORO NACIONAL 31,161.4 26,251.5 45,294.4 -15.8% 58.0%

2918290 311,084.0 689,886.2

Fuente: Sistema de Informacién de Gestion Financiera (SIGEF)
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3. B.3 Clasificacién Funcional

En el periodo enero — junio 2018, el gobierno central destino el 46.2% (RD$143,598.9 millones) del gasto
ejecutado a los servicios sociales, principalmente educaciéon (RD$78,257.9 millones), salud (RD$28,475.9
millones) y proteccion social (RDS27,833.5 millones). Se ejecutd un 22.1% (RD$68,815.3 millones) en el
pago de intereses de la deuda publica. Ademas, se destind un 18.2% (RDS56,650.1 millones) del
gasto ejecutado a los servicios generales principalmente en administracion general (RD$28,002.3 millones),
justicia y orden publico (RD$14,497.3 millones) y defensa nacional (RD$10,473.9 millones); un 13.1%
(RD$40,773.8 millones) a los servicios econdmicos destacindose energia y combustible (16,689.4
millones), transporte (RD$12,725.5 millones), y agropecuaria, caza, pesca y silvicultura (RD$4,326.2 millones); y
finalmente un 0.4% (1,245.0 millones) a la proteccion del medio ambiente divididos entre
proteccion de la biodiversidad y ordenacion de desecho (RD$696.7 millones) y proteccién del aire, agua y suelo
(RDS548.4 millones).

Cuadro 5. Clasificacién Funcional del Gasto
Enero — Junio 2018
Valores en millones RDS
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EJECUCION ENERO- | EJECUCION ENERO- PRESUPUESTO VARIACION
DETALLE JUNIO 2017 JUNIO 2018 APROBADO 2018 %

% EJECUCION

I I N N AYCVTE BN

1- SERVICIOS GENERALES 51,107.9 56,650.9 132,459.9 10.8% 42.8%
1.1- Administracion general 25,936.4 28,002.3 67,816.9 8.0% 41.3%
1.2 - Relaciones internacionales 3,519.0 3,677.3 8,551.9 4.5% 43.0%
1.3 - Defensa nacional 7,876.8 10,473.9 25,699.6 33.0% 40.8%
1.4 - Justicia, orden publico y seguridad 13,775.7 14,497.3 30,3915 5.2% 47.7%

2 - SERVICIOS ECONOMICOS 50,236.3 40,773.8 88,770.2 -18.8% 45.9%
2.1- Asuntos econémicosy laborales 2,339.1 2,657.7 6,483.8 13.6% 41.0%
2.2 - Agropecuaria, caza, pescay silvicultura 4,372.5 4,326.2 11,779.4 -1.1% 36.7%
2.3-Riego 1,464.9 1,382.9 6,138.6 -5.6% 22.5%
2.4 - Energiay combustible 22,132.0 16,689.4 23,792.3 -24.6% 70.1%
2.5 - Mineria, manufactura y construccién 159.9 161.1 4451  0.7% 36.2%
2.6 - Transporte 17,168.1 12,725.5 29,404.5 -25.9% 43.3%
2.7 - Comunicaciones. 489.1 604.2 1,313.4 23.5% 46.0%
2.8- Bancay seguros 307.9 345.7 681.1 12.3% 50.8%
2.9 - Otros servicios econdmicos 1,802.8 1,881.2 8,732.0 4.4% 21.5%

3- PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE 1,096.6 1,245.0 5,598.3 13.5% 22.2%
3.1- Proteccion del aire, aguay suelo. 541.7 548.4 1,597.8 1.2% 34.3%
3.2 - Proteccién de la biodiversidad y ordenacion de desechos. 554.9 696.7 4,000.5 25.5% 17.4%

4 - SERVICIOS SOCIALES 133,713.9 143,598.9 328,422.9 7.4% 43.7%
4.1- Vivienday servicios comunitarios 6,071.7 6,401.9 14,111.1  5.4% 45.4%
4.2 - Salud 28,254.5 28,475.9 78,221.5 0.8% 36.4%
4.3 - Actividades deportivas, recreativas, culturales y religiosas 2,477.0 2,629.8 6,487.2 6.2% 40.5%
4.4 - Educacion 68,926.4 78,257.9 161,051.0 13.5% 48.6%
4.5 - Proteccion social 27,984.2 27,833.5 68,552.2 -0.5% 40.6%

5- INTERESES DE LA DEUDA PUBLICA 55,674.3 68,815.3 134,634.9 23.6% 51.1%
5.1- Intereses y comisiones de deuda publica 55,674.3 68,815.3 134,634.9 23.6% 51.1%

3. C Resultado de la ejecucion presupuestaria

3. C.1 Resultado financiero

El resultado financiero del Gobierno Central para el periodo enero-junio del afio 2018 refleja un déficit
de RDS8,542.2 millones equivalente a un 0.2% del Producto Interno Bruto. Dicho balance es producto
de ingresos totales ascendentes a RDS$302,541.9 millones y a un gasto total ejecutado de
RDS$311,084.0 millones. Por otro lado, el Gobierno Central obtuvo un superdvit primario equivalente a
un 1.5% del PIB (RD$S60,281.2 millones).

3. D Andlisis del financiamiento

3. D.1 Fuentes Financieras

Las fuentes financieras del Gobierno Central registraron un monto de RD$99,602.4 millones,
equivalente a un 46.6% de lo presupuestado para el afio 2018. Del monto total, RD$90,452.7 millones
corresponden a fuentes externas, provenientes en su mayoria de la colocacién de titulos valores
(RDS88,854.4 millones) y el resto por la obtencion de préstamos (RD$1,598.3 millones). El 44.3% de
dichos préstamos han sido otorgados por el Fondo OPEC para el Desarrollo Internacional (OFID), un
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28.0% por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), un 22.5% por el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento (BIRF) y el restante 5.2% por otros organismos o fondos multilaterales y
gobiernos extranjeros. Por fuentes internas se percibieron RD$9,149.7 millones, a través de la
colocacion de titulos por valores de la deuda publica de largo plazo.

3. D.2 Aplicaciones Financieras

En el periodo enero-junio del presente afio 2018, se registraron RD$70,599.9 millones de aplicaciones
financieras. De este monto, RDS$68,386.0 millones (96.9% del total de aplicaciones financieras)
corresponde a la disminucion de pasivos, de los cuales, RD$S26,704.2 millones fue ejecutado para la
disminucién de cuentas por pagar de corto plazo, RD$18,602.0 millones para la amortizacion de la
porcion de corto plazo de la deuda publica en titulos valores de largo plazo y RD$23,079.1 millones
para la amortizacion de la porcion de corto plazo de la deuda publica en préstamos de largo plazo.

Por otra parte, se ejecutaron RDS$2,213.9 millones (3.1% de las aplicaciones financieras) como
incremento de activos financieros, para la compra de acciones y participaciones de capital con fines de
liquidez.

Finalmente, el resultado entre las fuentes financieras y el pago de amortizacion de la deuda publica y
otras aplicaciones financieras, arrojan un financiamiento neto de RD$29,002.5 millones durante los
primeros seis meses del afio 2018, equivalente a 0.7% del PIB nominal.

Cuadro 6. Balance del Gobierno Central y sus Componentes
Enero —Junio 2018
Valores en millones RD$
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PRESUPUESTO EJECUCION 2
0, o,
DETALLE APROBADO 2018 ENERO-JUNIO 7% EJECUCION % PIB
0 | 2 | 3 | (4 |

A. Total de Ingresos 602,887.1 302,541.9 50.2% 7.6%
A.1) Ingresos Corrientes 601,241.8 302,421.5 50.3% 7.6%
A.2) Ingresos de Capital 1,645.2 120.3 7.3% 0.0%

B. Total de Gastos 689,886.2 311,084.0 45.1% 7.9%
B.1) Gastos Corrientes 583,551.7 274,776.0 47.1% 6.9%

B.1.1 De los cuales: Intereses 134,663.7 68,823.4 51.1% 1.7%
B.2) Gastos de Capital 106,334.5 36,308.1 34.1% 0.9%

Resultados Presupuestarios 0.0%

Resultado Primario [A-[B-(B.1.1)] 47,664.6 60,281.2 126.5% 1.5%

Resultado Econémico (A.1-B.1) 17,690.1 27,645.6 156.3% 0.7%

Resultado Capital (A.2-B.2) -104,689.3 -36,308.1 34.7% -0.9%

C. Resultado Financiero(A8) | -86999.2  .85422] 98% [ -0.2% |

D. Fuentes Financieras 213,678.3 99,602.4 46.6% 2.5%
D.1 Fuentes Internas 70,000.0 9,149.7 13.1% 0.2%
D.2 Fuentes Externas 143,678.3 90,452.7 63.0% 2.3%

E. Aplicaciones Financieras 126,679.1 70,599.9 55.7% 1.8%
E.1 Incremento de Activos Financieros 5,334.0 2,213.9 41.5% 0.1%
E.2 Disminucién de Pasivos 121,345.1 68,386.0 56.4% 1.7%

F. FinanciamientoNeto(0-E) | 86999.2] 290025 333% [ 07%

Notas: Se incluyen las donaciones.

Se utilizé el PIB del marco macroeconédmico actualizado al 07/06/2018.

El Presupuesto Aprobado 2018 corresponde a la Ley N0.243-17 de Presupuesto General del Estado 2018.
Fuente: Sistema de Informacién de la Gestién Financiera (SIGEF).

4. SALDO DE LA DEUDA DEL SPNF

Al 30 de marzo de 2018, el saldo de la Deuda del Sector Publico No Financiero (SPNF) totalizd6 USS
30,500.4 millones, un 39.0% del PIB. De ese monto, USS 20,415.4 millones es deuda externa, que
representa un 26.1% del PIB. La deuda externa estd contratada principalmente con acreedores privados
(66.9%, de los cuales 65.2% en bonos y 1.6% con la banca comercial); deuda multilateral (21.6%) en su
mayoria al Banco Interamericano del Desarrollo (14.3%); y deuda bilateral (11.6%).

Por su parte, la deuda interna asciende RDS 496,171.3 millones (equivalentes a USS 10,085.0 millones),
de los cuales RDS 484,889.5 millones (USS 9,855.7 millones) corresponden a endeudamiento del
Gobierno Central y RDS 11,281.8 millones (USS 229.3 millones) pertenecen al resto de las instituciones
del sector publico no financiero. Dicha deuda estd compuesta en un 68.9% por deuda instrumentada en
bonos de subasta, 26.7% por deuda en bonos para la Recapitalizacién del Banco Central (deuda
intragubernamental), y 4.4% por deuda con bancos comerciales u otras instituciones financieras.

Para el 31 de marzo, el portafolio de la deuda externa del SPNF actual, esta denominado principalmente
por deuda en ddlares estadounidenses (93.0%). El restante lo conforman deuda contratada en pesos
(4.0%), euros (2.6%), won coreano (0.2%), yen japonés (0.1%) y en otras monedas (0.1%). La mayor

dependencia de deuda en moneda extranjera representa un riesgo cambiario ante fluctuaciones en el
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tipo de cambio. Por su parte, el portafolio de la deuda interna estd denominada en un 92.6% en pesos
dominicanos y 7.4% en ddlares estadounidenses.

Al analizar la deuda por tipo de interés del SPNF, se observa que la deuda externa estd compuesta por
un 81.2% con tasa de interés fija, 18.6% tiene una tasa variable y 0.2% percibe una tasa cero. La alta
dependencia de deuda a una tasa fija reduce la vulnerabilidad ante variaciones de los tipos de interés en
el mercado. Por su parte, al analizar la deuda interna por tipo de interés estd compuesta en un 99.1% a
tasa de interés fija y el 0.9% a tasas de interés variables indicativas del sistema financiero local.

5. PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS 2018-2022

En vista del entorno nacional e internacional a inicios de junio 2018, el Ministerio de Economia
Planificacién y Desarrollo, en consenso con el Banco Central y el Ministerio de Hacienda, proyecta que la
economia dominicana registrara una expansion real del producto interno bruto de aproximadamente
5.5% en el 2018, mientras que para el periodo 2019-2022 se espera un crecimiento en torno al 5.0%,
convergiendo a su potencial.

Asimismo, se proyecta para el cierre del afio 2018 una variacion en los niveles de precios en torno al
4.0%. Estas proyecciones van en linea a la meta explicita del Banco Central de mantener una inflacion de
4.0% con un rango de tolerancia de + 1%. Para 2019-2022, se espera un cumplimiento de la meta de
inflacion. Dado este nivel de inflacion, se proyecta que el crecimiento nominal de la actividad
econdmica alcance un 9.46% al cierre del 2018, superior en 0.79 puntos porcentuales al estimado
inicialmente (8.67%). En el corto y mediano plazo (2019-2022), el crecimiento nominal se proyecta en
9.2% anual.

En cuanto a la tasa de cambio, promedio (RD$50.17) y a diciembre (RD$51.05), la variacién estard
condicionada al grado de ajuste de la economia, a la politica monetaria en Estados Unidos y a la
evolucién de los precios internacionales del petrdleo. En este sentido, no se estiman desvios sustanciales
en la tasa de cambio; sin embargo, de acuerdo al Panorama Macroeconémico 2018-2022 para el 2018 se
espera una depreciacién promedio del 5.5% y en el mediano plazo se estima una depreciacion del tipo
de cambio en 4% cada afio. Cabe destacar que a pesar de que la meta del Banco Central es controlar la
inflacion, la Autoridad Monetaria monitorea y evita alta volatilidad en el tipo de cambio dada su
influencia en la inflacién, balanza de pagos y servicio de la deuda externa.

Gréafico 5. Proyecciones Principales Variables Macroecondmicas
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2017-2019

Inflacién Crecimiento PIB real
4.20% 4.00%4.00% 4.00%4.00% £.C0%

3.28"I I I ) :
2017 2018‘k 2019‘ 2017 2018‘ 2019‘
mInflacion (Promedio)  m Inflacion (diciembre)

Tasa de Cambio Crecimiento PIB EEUU
52.18 £1.05
50.17 . .80 2.60%
49.09 2.30%

47.57 46.70

2017 2018* 2019*
H Tasa de Cambio (Promedio) 2017 2018* 2019*
Tasa de Cambio (diciembre)
Fuente: Panorama Macroeconomico 2018-2022, revisado el 7 de junio de 2018.
*Datos para 2018 y 2019 son proyectados.

*Datos para 2018 y 2019 son proyectados.
Fuente: Panorama Macroecondmico 2018-2022, revisado el 7 de junio de 2018.

La economia dominicana es vulnerable a cambios drasticos en los precios internacionales de los bienes
primarios, especialmente el oro, petrdleo y niquel. Para el 2018, se espera que el precio promedio del
petréleo (canasta del FMI) se sitle en USS65.5 por barril, y el precio promedio del petrdleo WTI a
USS$63.9 por barril. Para el periodo 2019-2022, las proyecciones del precio del petrdleo se encuentran en
el rango de US$59.5 — USS61.8. En el caso del oro, se estima que este alcance un precio de US$1,300.0
por onzay el niquel a un precio de US$13,640.6 por tonelada métrica.

El desempefio de la economia dominicana también se ve afectada por los movimientos que se producen
en el escenario econdmico internacional, especialmente en Estados Unidos, Zona Euro y la Republica de
Haiti. Segun las proyecciones del Fondo Monetario Internacional, para el 2018 se prevé un
fortalecimiento del crecimiento mundial con miras a alcanzar un 3.9%, un aumento de 0.1 puntos
porcentuales en relacion al crecimiento estimado para el 2017. Este mayor crecimiento es impulsado por
un aumento proyectado en el crecimiento de las economias emergentes y en desarrollo, y por un
crecimiento sostenido para las economias avanzadas. El FMI pronostica que Estados Unidos registrara un
crecimiento de un 2.9% en el 2018 y 2.7% para el 2019. En cuanto al crecimiento de América Latina y la
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Zona Euro, para los afios 2018 y 2019, se espera una expansion de 2.0% - 2.8% y 2.5% - 2.1%,

. 13
respectivamente.

Por otra parte, los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados
Unidos (FOMC, por sus siglas en inglés) pronostican que el punto medio de la tasa de interés cerrara el
afio 2018 en el rango de 1.9 — 2.6, se situard en el rango de 1.9 — 3.6 para el 2019 y de 1.9 — 4.1 para el
2020." Dado estos prondsticos, se pudiera esperar que el Comité de Operaciones de Mercado Abierto

efectle ajustes en la tasa de politica monetaria.

3 “World Economic Outlook: Cyclical Upswing, Structural Change” - Fondo Monetario Internacional (Abril 2018).
% Minuta de la Reunién del Comité Federal de Mercado Abierto del 12-13 de Junio — Reserva Federal de Estados Unidos.
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En el siguiente cuadro se presentan las proyecciones de las principales variables econdémicas para el

periodo 2018-2022.

Cuadro 7. Panorama Macroeconémico 2018-2022
Revisado el 7 de junio de 2018

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB real (Indice 2007=100) 154.0 161.0 169.9 178.4 187.3 196.7 206.5
Crecimiento del PIB real 6.6 4.6 5.50 5.00 5.00 5.00 5.00
PIB nominal (Millones RD$) 3,333,419.3 | 3,613,147.1 | 3,954,815.4 | 4,318,658.4 | 4,715,975.0 | 5,149,844.7 | 5,623,630.4
Crecimiento del PIB nominal 7.54 8.39 9.46 9.20 9.20 9.20 9.20
PIB nominal (Millones de US$) 72,418.4 76,038.1 78,828.9 82,770.4 86,908.9 91,254.3 95,817.0
Crecimiento del PIB nominal en US$ 5.1 5.0 3.7 5.0 5.0 5.0 5.0
Meta de inflacion (+1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacion (promedio) 1.61 3.28 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacion (diciembre) 1.70 4.20 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Crecimiento deflactor PIB 0.87 3.67 3.75 4.00 4.00 4.00 4.00
Tasa de cambio (promedio) 46.09 47.57 50.17 52.18 54.26 56.43 58.69

Tasa de variacion (%) 23 3.2 5.5 4.0 4.0 4.0 4.0
Tasa de cambio (diciembre) 46.70 48.25 51.05 53.10 55.22 57.43 59.73

Tasa de variacion (%) 2.5 3.3 5.8 4.0 4.0 4.0 4.0
SUPUESTOS :
Petroleo Canasta FMI (US$ por barril) 42.8 52.7 65.5’ 62.9 62.6 61.7 60.1
Petroleo WTI (US$ por barril) 43.3 50.8 63.9 60.5 60.2 59.3 57.8
Oro (US$/0z) 1,249.0 1,257.6 1,300.0 1,325.0 1,265.3 1,253.3 1,238.7
Nickel (US$/TM) 9,595.2 10,409.6 13,640.6 13,952.3 14,206.9 14,450.6 14,695.9
Crecimiento PIB real EE.UU (%) 1.5 2.3 2.8 2.6 1.9 1.8 1.7
Inflacion EE.UU. (promedio) 1.3 21 2.5 2.1 2.2 2.2 2.1
Inflacion EE.UU. (diciembre) 2.1 2.1 2.6 2.2 2.1 2.1 2.1

Notas:

1. Proyecciones del Ministerio de Economia, Planificacién y Desarrollo, consensuadas con el Banco Central y el Ministerio de Hacienda.
2. De 2019 en adelante, se proyecta la inflacion con la consecucion de la meta establecida por el Banco Central.
3. La meta de inflacion se relaciona con el objetivo de inflacion establecido por la Junta Monetaria del Banco Central; en cambio las proyecciones
de inflacion corresponden a los resultados esperados, dada la evolucion de los precios domésticos y los precios internacionales del petroleo.

4. Fuentes supuestos exdgenos: Consensus Forecasts, FMI, Banco Mundial, EIA y Bloomberg.

6. PERSPECTIVAS FINANZAS PUBLICAS

6. A Cierre afio 2018

El gobierno reitera su compromiso de mantener la disciplina fiscal, enfocandose en la ejecucion de
politicas publicas que mejoren el bienestar de la poblacion, y a estimular la estabilidad macroecondmica.
del Estado 2018
alance primario para el gobierno central de RD$46,323.9 millones, equivalentes a un 1.2%
del PIB.

El Presupuesto General estima un b

Las proyecciones preliminares del cierre del afio 2018 estiman ingresos por valor de RD$602,887.1
millones (incluyendo donaciones por RDS1,690. 0 millones), un 15.2% del PIB. Respecto a los gastos,
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se proyectan en RD$689,886.2 millones, un 17.4% del PIB. En este escenario, el gasto corriente
equivaldria a un 14.8% del PIB y el gasto de capital a un 2.7% del PIB. Hasta este momento, los
requerimientos adicionales de gasto han sido manejados en escenarios de compensacion, por lo que el
resultado presupuestario del gobierno central no se vera afectado.

Al considerar un pago de intereses de RDS$133,323.1 millones, el cual representa un 3.4% del
PIB, el balance global para el cierre de afio 2018 estimado es deficitario en RD$86,999.2
millones, equivalentes a 2.2% del PIB. Este balance se muestra en consonancia con el proceso de
consolidacion fiscal que se ha venido implementando para fortalecer la sostenibilidad de la deuda

publica, con la reduccion gradual de los déficits globales desde el 2013 a la fecha.™

Cuadro 8. Proyeccién Preliminar de Resultados Presupuestarios del Gobierno Central
2018
Valores en millones RDS

DETALLE Cierre 2018 %PIB

weresos | o

1.1- Ingresos Corrientes 602,887.1 15.2%
1.2 - Ingresos de Capital - 0.0%
2.1 - Gastos corrientes 583,551.7 14.8%
Pagos de intereses 133,323.1 3.4%
Otros gastos corrientes 448,888.0 11.4%
2.2 - Gastos de capital 106,334.5 2.7%
Resutpos | | |
RESULTADO ECONOMICO DE LA CUENTA CORRIENTE (1.1-2.1 19,3354 0.5%
RESULTADO DE CAPITAL (1.2-2.2) (104,689.3) -2.6%
RESULTADO FINANCIERO (1.1+1.2)-(2.1+2.2) (86,999.2) -2.2%
RESULTADO FINANCIERO PRIMARIO = RF + INTERESES 46,3239 1.2%

Fuente: Sistema de Informacién de la Gestion Financiera (SIGEF)

6. B Propuesta de Politica Presupuestaria del 2019

Para el 2019, la politica presupuestaria se orienta a garantizar niveles de deuda a mediano plazo que
sean consistentes con la capacidad de pago del gobierno. En ese sentido, la estrategia se conduce a
reducir la tasa de crecimiento de las necesidades de financiamientos, de manera que se produzca un
punto de inflexién en la senda de la relacién deuda/PIB para el Sector Publico No
Financiero (SPNF). Conjuntamente, se considera una recuperacién gradual del nivel de inversién fija,

con el objetivo de contribuir a un crecimiento econdmico sostenido.

Acorde con estos objetivos, el balance primario del gobierno central en 2019 se proyecta en

!> péficit global del Gobierno Central 2013-2018*: 2013 (2.6%), 2014 (2.6%), 2015 (2.4%), 2016 (2.3%), 2017 (2.4%), 2018
(2.2%). EI 2017 incluye gastos por lluvias (0.3% del PIB) y el 2018* corresponde al estimado al cierre del afio.
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RDS$89,203.1 millones, equivalentes a un superdvit de 2.1% del PIB, mientras que el balance
global alcanzaria un déficit de RD$60,739.7 millones, correspondiente a un 1.4% del PIB. Este
resultado se logrard i) via mejoras en la administracion tributaria ii) menores transferencias corrientes
iii) reduccion del gasto de consumo del gobierno y iv) moderacion de la inversion publica, priorizando el
desarrollo de proyectos de rentabilidad econdmica y social.

No obstante, el cumplimiento de este objetivo contempla la continuidad del marco de politicas publicas
incluidas en el plan de gobierno 2016-2020, que tienen como finalidad fomentar el desarrollo

economico y social en beneficio de los dominicanos, principalmente, aquellos de mas bajos recursos.

Politica de Ingresos

Para el 2019, se estiman ingresos fiscales preliminares por RDS$673,297.9 millones,
incluyendo donaciones por RDS$1,746.0 millones, lo que representaria un 15.6% del PIB, un
incremento de 11.7% con relacién a los ingresos que se esperan recaudar en 2018.

El Presupuesto General del Estado 2019 incluird medidas que incrementaran las recaudaciones de
algunos impuestos al corregir las distorsiones que dan lugar a la evasidon y elusion
tributaria. Al mismo tiempo, contempla la implementacién de nuevos mecanismos
tecnoldgicos que permitiran eficientizar el cobro de impuestos como el ITBIS y el ISC a los
alcoholes y cigarrillos. Asimismo, incorporard medidas administrativas que faciliten la racionalizacion
del gasto tributario y garanticen el uso adecuado de los incentivos.

Simultaneo a lo antes mencionado, se continuard la implementacidén de politicas que permiten
mayor control sobre los sectores. Ademds, se introducen modificaciones que permitan
actualizar el sistema tributario a los cambios en los patrones de consumo y los desafios de la economia
digital.

En definitiva, las autoridades tributarias, haran los ajustes de lugar para aumentar a través de mejoras
administrativas las recaudaciones sin necesidad de realizar cambios estructurales o modificacion de tasas
o alicuotas con el fin de obtener mas rendimiento en las recaudaciones.

Para los aflos 2020-2022, se estiman que los ingresos totales incluyendo donaciones y recursos de
captacion directa de las instituciones en promedio representen un 15.8% del PIB.*

Politica de Gastos

Para el afio 2019, el espacio presupuestario para asignacion de recursos a politicas priorizadas por el
gobierno se vera reducido por las condiciones del entorno internacional relevante para el préximo afio.
Entre estos, destaca el aumento de los precios del petrdleo y el endurecimiento de las condiciones
financieras de los mercados internacionales. Previendo estos cambios y la necesidad de continuar con el
proceso de consolidacién fiscal para provocar un punto de inflexion en la trayectoria de la deuda
manteniendo los compromisos asumidos por la actual administraciéon en temas prioritarios para el
desarrollo de la nacidn, el gasto publico para 2019 se estima en RD$734,037.6 millones,

*piB correspondiente a las proyecciones del Panorama Macroeconémico 2018-2022 revisado al 7 de junio de
2018.

26



equivalente a un 17.0% del PIB, y un incremento de 6.4% con respecto al gasto estimado al cierre 2018.
Esta estimacion contempla un gasto primario estimado de RD$584,094.8 millones, equivalente
a 13.5% del PIB.

Para el periodo 2020-2022, el gasto total del Gobierno Central se estima que sea en promedio un 17.4%
del PIB. Mientras que el gasto primario promedio correspondiente al mismo periodo seria de 13.7% del
PIB.

Distribuciéon Funcional del Gasto

Acorde a la clasificacion funcional, el gasto publico estimado para el 2019 en su mayor proporciéon sera
destinado a los servicios sociales con un 48.7% destacdndose las dreas de educacidén, cultura,
salud publica y protecciédn social, continuando con el enfoque de la actual administracion de
mantener las personas en el centro del disefio y la ejecucién de politicas publicas. El
resto del presupuesto se destinara a los sectores en el siguiente orden: 16.7% a los servicios generales,
20.4% al pago de intereses de la deuda publica, 13.8% a servicios econdmico y 0.4% a proteccion del
medio ambiente.

Programas protegidos y prioritarios.

Dentro del marco de la politica publica, uno de los principales objetivos del gobierno es el desarrollo

economico y social, en beneficio de los dominicanos, con especial atencién a los de mas bajos recursos.

Para cumplir con este mandato, se dara continuidad a los siguientes programas y proyectos publicos

prioritarios, previstos en el Plan de Gobierno 2016-2020:

* Asignar el 4.0% del PIB a la educacidon de acuerdo con la Ley Orgénica de
Educacién 66-97, estos fondos de forma indicativa seran canalizados hacia el fortalecimiento
de programas educativo-culturales, entre ellos:

Continuidad del programa educativo “Jornada Extendida”.

o Formacién de docentes y directores de escuelas.
o Expandir la educacion en la primera infancia con el Plan Quisqueya Empieza Contigo.
o Programa “Republica Digital” que incluird el uso de tecnologias de la informacién y

comunicacion en los procesos gubernamentales, educativos y productivos que el Estado
ofrece a la ciudadania.
o Fortalecimiento de la educacion universitaria y técnico vocacional.
* Mantener los subsidios sociales focalizados, asi como los demds programas prioritarios
y protegidos del gobierno.
* Mantener la transferencia al Fondo Especial de Desarrollo Agropecuario (FEDA)
para programas de desarrollo rural (sostenibilidad a las pequefias unidades agricolas rurales y
familiares campesinas).

* Programa Apoyo a las Micros, Pequefias y Medianas Empresas (PYMES).
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En esta misma linea, se garantiza la ejecucién de inversion publica en proyectos de alta rentabilidad
econdmica y social que contribuyan a la mejora de las condiciones de vida de la poblacion.
Especificamente, para el afio 2019 asigna recursos para continuar los siguientes proyectos:

* El proyecto urbano “Domingo Savio”, que beneficiard a las personas residentes en los
sectores de La Ciénaga y Los Guandules.

* Proyecto de Recuperacién de la Cobertura Vegetal en Cuencas Hidrograficas de la
Republica Dominicana.

* Fortalecer la seguridad ciudadana mediante la ampliacién de la cobertura del Sistema
Nacional de Atencién de Emergencias 911 y Programa Vivir Tranquilo.

* Construccion de la presa de Monte Grande.

* Fondos para la construccién de acueductos y otras inversiones dentro del Cuatrienio del Agua.

Ademas de la continuidad de estos proyectos, se incluyen nuevos proyectos de inversion entre los que se
destacan la construccion de la segunda linea del Teleférico de Santo Domingo, con un impacto
estimado en el presupuesto 2019 de RDS$3,000.0 millones y el Programa Dominicana Limpia, que
tiene el fin de mejorar la salud publica y dignificar las comunidades mediante una solucion integral al
manejo de residuos sdélidos, con un presupuesto estimado para 2019 de RDS500 millones. El gasto en
ambos programas representa un 15.1% del incremento del gasto de capital y un 7.9% del incremento del
gasto total entre 2018 y 2019.

Politica de financiamiento

Para el afilo 2019, las estimaciones preliminares apuntan a una necesidad bruta de
financiamiento de RD$194,574.6 millones, 4.5% del PIB, menor al 5.4% del PIB presupuestado
para el afio anterior. Este monto estd compuesto por: requerimientos para financiar el déficit
financiero estimado en RD$60,739.7 millones, un 1.4% del PIB, y aplicaciones financieras
por RD$133,834.8 millones, 3.1% del PIB.

El Plan de Financiamiento para el 2019 contempla un financiamiento interno por colocacidn de
bonos en el mercado local de RD$63,341.9 millones, resultando en un 32.6% del total de las
fuentes. Mientras que el financiamiento externo estard compuesto por la emisién de bonos
externos, en pesos, ddlares u otra moneda extranjera por RD$91,315.0 millones; recursos de
apoyo presupuestario de los organismos multilaterales y bilaterales estimados en RDS$15,134.2
millones; y financiamiento para proyectos de inversién proveniente de organismos
multilaterales, bilaterales y la banca comercial internacional, por un estimado de RD$24,783.5
millones. Entotal los recursos externos seria de unos RD$S131,232.7 millones, para un 67.4%.

En este contexto de estrategia de consolidacidn fiscal, la politica y lineamientos para la gestidn
de la deuda publica se han basado en mantener un portafolio de deuda balanceado,
disminuyendo los principales riesgos, en términos de reduccidon del porcentaje de deuda en
moneda extranjera, a tasas de interés variable y mejorando el perfil de vencimientos de
la deuda. De manera que la volatilidad de estas variables no produzca cambios significativos en la
necesidad de financiamiento.

Balance Presupuestario
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Para el afio 2019, el resultado econdmico para el gobierno central, que presenta la diferencia entre
ingresos corrientes y gastos corrientes, es superavitario en RD$68,820.1 millones, 1.6% del PIB. El
resultado financiero primario, que presenta la diferencia entre ingresos y gastos excluyendo el pago
de intereses del gobierno central, se proyecta en RDS$89,203.1 millones, equivalentes a un
superavit primario de 2.1% del PIB. Este resultado refleja el compromiso de lograr el punto de
inflexion necesario en la trayectoria de la deuda, a través de un proceso de consolidacién fiscal y el
manejo responsable de las finanzas publicas por parte del gobierno garantizando asi la estabilidad
macroecondémica. Por Ultimo, el resultado financiero, que muestra la diferencia entre ingresos vy
gastos totales, se estima que alcanzard un déficit de RD$60,739.7 millones, equivalentes a un 1.4%
del PIB.

Continuando con el manejo responsable de las finanzas publicas, durante el periodo 2020-2022, se
estima en las proyecciones plurianuales que el superavit primario promedio para el gobierno central sera
de 2.1% del PIB, que garantiza la sostenibilidad de la deuda publica, asi como seguir la senda de reduccién

del déficit financiero logrando alcanzar en promedio un 1.6% del PIB.

Cuadro 9. Proyeccién Preliminar de Resultados Presupuestarios del Gobierno Central
2019
Valores en millones RD$

DETALLE 2019 %PIB

nGResos _______________________________[6732979 |isex

1.1- Ingresos Corrientes 673,297.9 15.6%
1.2 - Ingresos de Capital - 0.0%
2.1 - Gastos corrientes 604,477.8 14.0%
Pagos de intereses 149,942.8 3.5%
Otros gastos corrientes 454,535.0 10.5%
2.2 - Gastos de capital 129,559.8 3.0%
Resytpos . | |
RESULTADO ECONOMICO DE LA CUENTA CORRIENTE (1.1-2.1) 68,820.1 1.6%
RESULTADO DE CAPITAL (1.2-2.2) (129,559.8) -3.0%
RESULTADO FINANCIERO (1.1+1.2)-(2.1+2.2) (60,739.7) -1.4%

RESULTADO FINANCIERO PRIMARIO = [INGRESOS - (GASTOS - INTERESES)] 89,203.1 2.1%

Fuente: Sistema de Informacién de la Gestién Financiera (SIGEF)
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